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RESUM

L'assignaturainstrumentsfinancersi cobertura de riscos considerales oportunitats i instruments que
ofereixen les principals plataformes de globalitzacio de I'activitat financera: mercats de divises,
d'instruments derivats, etc., tots els quals comporten riscos com a conseqiiéncia de la volatilitat inherent
als mercats de capitals. Les possibilitats que ofereixen aquests mercatsi €l tractament dels riscos
constitueixen |'objectiu de lamatéria. Aixi mateix sestudia lanormativa comptablei criteris de valoracio
dels diferents instruments financers, per tal d'analitzar la problematica ala qual senfronten les empreses a
I'hora d'aplicar la normativa respecte ala comptabilitzaci6 d'operacions relacionades amb actius i passius
financers.

El professorat encarregat de la docencia en aquesta assignatur a és.

D2 Natividad Cervera Millan, Departament de Comptabilitat.
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D2 Begofia Herrero Pigqueras, Departament de Finances Empresarials.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacié

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

No es descriuen altres requisits.

COMPETENCIES

2206 - M.U. Comptabilitat, Auditoria y Control de Gestié

Que els estudiants sapiguen aplicar els coneixements adquirits i la seua capacitat de resoluci6 de
problemes en entorns nous o poc coneguts dins de contextos més amplis (o multidisciplinaris)
relacionats amb la seua area d?estudi.

Que els estudiants siguen capacos d?integrar coneixements i afrontar la complexitat de formular
judicis a partir d?una informacié que, sent incompleta o limitada, incloga reflexions sobre les
responsabilitats socials i étiques vinculades a |?aplicacio dels seus coneixements i judicis.

Que els estudiants sapiguen comunicar les conclusions (i els coneixements i les raons ultimes que
les sustenten) a publics especialitzats i no especialitzats d?una manera clara i sense ambiguitats.

Que els estudiants posseisquen les habilitats d?aprenentatge que els permeten continuar estudiant
d?una forma que haura de ser en gran manera autodirigida o autonoma.

Posseir i comprendre coneixements que aportin una base o oportunitat de ser originals en el
desenvolupament i / o aplicacio d'idees, sovint en un context de recerca.

Capacitat critica i autocritica.

Desenvolupament de Il'actitud etica i de responsabilitat social en el treball, respectant els drets
fonamentals i d'igualtat, I'accessibilitat i el medi ambient, d'acord amb els valors propis d'una cultura
de pau i de valors democratics.

Capacitat de busca d'informacio, analisi i sintesi.
Capacitat d'adaptacié a noves situacions i de resolucié de problemes.

Capacitat d'organitzacio6 i planificacié del treball i els recursos.

Capacitat d'assumir responsabilitats i esforc.

Capacitat de treball en equip i lideratge.
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- Capacitat de comunicacio.

- Ser capac¢ de determinar quan s'ha de procedir a realitzar una valoracié de lI'empresa i les seues
repercussions, determinant les finalitats o0 motius pels quals es realitza la valoraci6. Conéixer els
principals méetodes de valoracio i determinar en quines circumstancies s'ha d'aplicar cada un d'ells.
Saber organitzar i dissenyar el procés de valoracid. Aplicar els diferents metodes de valoracio i ser
capac¢ de determinar un rang o agulla de ganxo de valoracid. Conéixer els distints tipus de
combinacions de negocis. Ser capac¢ d'identificar I'empresa adquirent, determinar de la data
d'adquisicid, quantificar del cost de la combinacié de negocis, i el fons de comer¢ o diferencia
negativa. Conéixer les peculiaritats del tractament comptable i comprendre les implicacions
economiques d'operacions societaries importants de reestructuracié empresarial com
adquisiciones,fusiones i escissions.

- Ser capag d'identificar els riscos a qué queda exposat qualsevol agent econdomic que opera amb
instruments financers, ja siguen d'actiu o de passiu. Poder interpretar adequadament la informacio
dels principals mercats en qué es negocien cobertures i, per tant, ser capac d'utilitzar els diferents
instruments de cobertura. Conéixer la normativa comptable i criteris de valoracid dels distints
instruments financers. Analitzar la problematica a qué s'enfronten les empreses a I'hora d'aplicar la
normativa respecte a la comptabilitzacié d'operacions relacionades amb actius i passius financers.

- Comprendre les particularitats comptables que presenta la regulacié juridicomercantil de les
empreses, relacionant la legislacié mercantil aplicable als distints tipus operacions societaries amb la
comptabilitat dels fets econdmics que es regulen. Aprendre a relacionar les lleis mercantils que
s'ocupen dels concursos de creditors amb la comptabilitat, adquirint practica en el maneig de
determinats textos legals vigents.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Com aresultat d'aprenentatge d'aquesta assignatura el / la estudiant sera capag de:

- Identificar elsriscos a's quals queda exposat qualsevol agent economic que opera amb instruments
financers, jasiguin d'actiu o de passiu.

- Interpretar adequadament lainformaci6 del's principal s mercats en que es negocien coberturesi, per tant,
utilitzar els diferents instruments de cobertura.

- Coneixer i aplicar lanormativa comptablei criteris de valoracio dels diferents instruments financers.
Analitzar laproblematicaalaqual senfronten les empreses al'hora d'aplicar |la normativarespecte ala
comptabilitzaci6 d'operacions relacionades amb actiusi passius financers.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS
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. Introducci6 als mercats i instruments financers derivats.

. Concepte de derivat.
. Mercats organitzats versus mercats no organitzats.
. Productes derivats.

. Operativa amb Forward i amb Swaps.

. Forward: Definici6 i caracteristiques. Aplicacions del Forward.
. Swap: Definici6 i caracteristiques. Aplicacions del swap.
. Fra: Definici6 i caracteristiques. Aplicacions del Fra.

. Operativa amb Futurs i amb Opcions.

1. Futurs: Definicio i caracteristiques. Aplicacions dels Futurs
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. Opcions: Definici6 i caracteristiques. Aplicacions de les Opcions.

. Concepte i normativa comptable d'instruments financers

. Concepte d'Instruments financers.

. Normativa comptable d'instruments financers.

. La normativa internacional: les NIIF.

. La normativa nacional: el PGC i la normativa del Banc d'Espanya.

. Criteris de valoracio d'instruments financers

1. Valoraci6 a cost amortitzat
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. Concepte de valor raonable: NIIF 13 i PGC

. Classificacio6 i valoracio dels instruments financers simples

. Classificacio dels instruments financers en el PGC.
. Classificacioé dels instruments financers en les NIIF.
. Deterioracio de valor d'actius financers.

. Baixa d'actius i passius financers.

. Reclassificacions.

. Comptabilitat de cobertures

. Concepte de cobertura.

. Cobertura de valor raonable.

. Cobertura de fluxos de caixa.

. Cobertura de tipus de canvi en consolidacié.
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 35,00 100
Practiques en aula informatica 10,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 13,17 0
Elaboraci6 de treballs en grup 9,00 0
Lectures de material complementari 5,50 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 8,00 0
Preparacio de classes de teoria 13,50 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 16,00 0
Resolucié de casos practics 2,33 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENT

MD1 - L'aprenentatge en grup amb el professor. Utilitzem el model de lligo magistral en les classes
teoriques, ja que ofereix lapossibilitat dincidir en el mésimportant de cada tema, dominar el temps
d'exposicio, i presentar una determinada forma de treballar i abordar els diferents conceptes. També
sutilitzara el model participatiu en alguns temes tedrics i sobretot en les classes practiques, en qué es
pretén primar la comunicacio entre els estudiantsi amb €l professor. Les sessions practiques prendran el
metode del cas com amodel ja que estimulala participacio de I'estudiant tant anivell individual com de

grup.

MD2 - L'estudi individual. Sadreca a |'estudiant en activitats orientades a |'aprenentatge, de manera que
I'activitat de I'estudiant se centra en lainvestigacio, localitzacio, analisi, manipulacio, elaboracio i retorn
de lainformacio. L'elaboracio de treballs per al'estudi de la matéria se centrara en aixo.

MD3 - Latutoria. Tant anivell individual com en grup per resoldre problemesii dirigir treballs. Es pot
utilitzar laplataforma"Aula Virtual" de la Universitat de Vaéencia per a mantenir contacte amb el
professor.

MD4 - El treball en grup amb els companys. Larealitzacio de treballs té com afinalitat, a més de motivar
I'estudiant en I'activitat de recerca, aprehensio i andlisi de lainformacio, el fomentar les relacions
personals, compartir €ls problemes, lesiniciativesi les solucions en treballar en equip. Seraobligatoriala
presentacio dels treballs proposats a classe.

AVALUACIO
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Laqualificacio fina es calculara com la mitjana ponderada de les notes de les dues parts de |'assignatura,
ponderant un 40% la Part | Funcionament de mercatsi instruments financers complexostemes1 a3, i
ponderant un 60% la Part || Comptabilitat dels instruments financers, temes 4 a 8.

Es requereix una qualificacié minimade 4.5 punts en cadascuna de les parts per a calcular la nota mitjana
ponderada.

Els sistemes d'avaluacio de cada part de I'assignaturai la seva ponderacio son els seguients:

Participaci6 en classe -debats, resolucié de problemes, presentacio de treballs, entre altres- (SE1) i
elaboracio de treballs i informes escrits (SE2): ponderacié 30%.

Examen o prova caracter de teoric-practic equivalent (SE3): ponderacid 70%.

En € calcul delaqualificacio final de l'assignatura es requereix una nota minima de 4.5 sobre 10 en
I'examen final (SE3) de cadascuna de |es parts de |'assignatura per a sumar la nota obtinguda en
I'avaluacié continua (SE1 + SE?2).

Les activitats d'avaluacio continua (SE1 i SE2) no son recuperables.

REFERENCIES

Basiques

- Alfredson, K. y otros (2005): Applying International Accounting Standards. Editorial Wiley.

- Caifibano, L. y Mora A. (2006): Las Normas Internacionales de Informacién Financiera: Analisis y
aplicacion. Editorial Civitas.

- Gbmez Caceres, D. y Lopez Zaballos J.M. (2002): Riesgos financieros y operaciones internacionales.
ESIC.

- Gbmez Caceres, D. y Martinez Garcia, F. (2003): Negociacion internacional. Medios de cobro y pago.
Editorial: ESIC.

- Hernandez Mufioz, L. (2003): Los riesgos y su cobertura en el comercio internacional. FC Editorial.
- Hull, J.C. (1996): Introduccién a los mercados de futuros y opciones. Prentice Hall.

- Martin, J. y Trujillo A. (2004): Manual de mercados financieros. Thomson.

- Martinez, A (2000): Mercados financieros internacionales. Civitas.

- Menéndez Alonso, E. (2005): Problemas y préacticas sobre mercados financieros. Diaz de Santos.

- Montesinos Julve, V., coord. (2004): Introduccién a la Contabilidad Financiera: Un enfoque
internacional. Editorial Ariel.

- Ontiveros, E; Bergés, A; Valero, F, y Manzano, D (1993): Mercados financieros internacionales
Espasa Calpe.
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Pérez Ramirez, J. y otros (2006): Instrumentos Financieros. Piramide.
Plan General de Contabilidad. R.D. 1514/2007

Duran Herrera, Juan José y Gallardo Olmedo, Fernando (2013): Finanzas internacionales para la
empresa. Editorial Piramide. Madrid.

Martin Marin, Jose Luis y Téllez Valle, Cecilia (2014): Finanzas Internacionales. Editorial Thomson
Madrid.

ICAC (2013): Resolucién de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan normas de registro y valoracion e informacion a incluir en la memoria de
las cuentas anuales sobre el deterioro del valor de los activos.

ICAC (2019). Resolucién de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se desarrollan los criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital.

NIC-UE 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.
NIIF-UE 7 Instrumentos Financieros: Informaciéon a revelar.
NIIF-UE 9 Instrumentos Financieros.

NIIF-UE 13 Valoracién del valor razonable.

KPMG Auditores. El Plan General de Contabilidad Comentarios y desarrollos practicos. Edicion 2016-
2017. Editorial Arazandi.

Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre.

-Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre.

-Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.

Complementaries

Alexander, D.; Britton, A.; Jorissen, A. (2005): International Financial Reporting and Analysis. 2nd
edition. Editorial Thomson.

Epstein, B. J.; Mirza, A.A. (2006): Wiley IFRS 2006: Interpretation and Application of International
Financial Reporting Standards Set. Editorial Wiley.

Rodriguez Pérez, G. y otros (2006): Contabilidad europea 2005: andlisis y aplicacion de las NIIF.
Editorial McGraw Hill.

Paginas web de las cuales obtener informacién financiera:
http://www.bde.es

http:/www.bme.es

http://www.euribor.org
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ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda nomeés s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

Ladocénciadel curs 2020-2021 desenvolupada en els apartats anteriors d'aquesta guia docent esta
programada en modalitat presencial.

Aquesta addenda recull les adaptacions especifiques que saplicaran a consequiencia de |'adaptacié a un
model de docéncia no presencial parcial (hibrid) o total, per causes sobrevingudesi justificades. Es pretén
gue la docencia simpartisca amb la maxima presencialitat possible que permeta |'escenari existent a cada
moment.

El professorat comunicara al'aulavirtual informacio mes especificai detallada.

1. Continguts

Es mantenen els continguts programats en la guia docent.

2. Volum detreball i planificacié temporal de la docencia.

Es manté el volum de treball total en hores, programat en la guia docent. No obstant aixo, el professorat
pot realitzar modificacions en les activitats programades inicialment, informant als estudiants de la
reestructuracio realitzada.

Respecte ala planificacio temporal i I'organitzacio de les sessions de classe, en la mesura que siga
possible la programacié temporal de I'assignatura sajustara al'horari establit, de manera que la docencia
presencial i lano presencial sincrona simpartiraelsdiesi horesfixats, al'aula assignada o ala sala virtual
publicada.

3. Metodologia docent

La metodologia docent sadaptara de manera flexiblei diversificada, fen servir els recursos docentsi
plataf ormes tecnol 6giques proporcionats per la Universitat de Valencia, com videoconferenciesi/o
transparencies amb audio, entre altres. L'atencio tutorial esrealitzara en modalitat virtual prevista per la
Universitat de Vaéncia, informant el professorat del canal de contacte.

4. Avaluacio

L'avaluacio esta programada en modalitat presencia. Finsi tot en un model de docencia no presencial, es
prevaldra l'avaluaci6 final presencial fins on ho permeta el compliment normatiu establit per lasituacio
sanitaria. Si I'avaluacio no pot ser presencia per circumstancies excepcional s sobrevingudes, el/la
professor/a especificaraal'aula virtual informacio sobre la prova online, que es realitzara amb control
d'assisténcia de |'estudiantat amb camerai enregistrament per alaidentificacié de I'estudiant, previ
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consentiment exprés de I'estudiant.

Els metodes i formats d'avaluacié poden fer especial emfasi en I'avaluacié continua, en coherénciaamb
les modalitats i metodol ogia docent adoptades.
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