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RESUMEN

Laasignaturainstrumentos financier osy cobertura de riesgos considera las oportunidades e
instrumentos que ofrecen las principal es plataformas de globalizacién de la actividad financiera:
mercados de divisas, de instrumentos derivados, etc., todos |os cuales conllevan riesgos como
consecuencia de lavolatilidad inherente a los mercados de capitales. Las posibilidades que ofrecen dichos
mercadosy el tratamiento de |os riesgos constituyen el objetivo de la materia. Asimismo se estudiala
normativa contable y criterios de valoracion de | os distintos instrumentos financieros, con € fin de
analizar la problemética ala que se enfrentan las empresas ala hora de aplicar la normativa respecto ala
contabilizacion de operaciones relacionadas con activos y pasivos financieros.

El profesorado encargado de la docencia en esta asignatura es:

D2 Natividad Cervera Millan, Departamento de Contabilidad.
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D2 Begofia Herrero Piqueras, Departamento de Finanzas Empresariales.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacion con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

No se describen otros requisitos.

COMPETENCIAS

2206 - M.U. en Contabilidad, Auditoria y Control de Gestién

Que los/las estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucién de
problemas en entornos nuevos 0 poco conocidos dentro de contextos méas amplios (o
multidisciplinares) relacionados con su area de estudio.

Que los/las estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de
formular juicios a partir de una informacion que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones
sobre las responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacion de sus conocimientos y
juicios.

Que los/las estudiantes sepan comunicar sus conclusiones y los conocimientos y razones Ultimas
gue las sustentan a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin
ambigliedades.

Que los/las estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando
de un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o autdbnomo

Poseer y comprender conocimientos que aporten una base u oportunidad de ser originales en el
desarrollo y/o aplicacion de ideas, a menudo en un contexto de investigacion.

Capacidad critica y autocritica.

Desarrollo de la actitud ética y de responsabilidad social en el trabajo, respetando los derechos
fundamentales y de igualdad, la accesibilidad y el medio ambiente, de acuerdo con los valores
propios de una cultura de paz y de valores democraticos.

Capacidad de busqueda de informacién, andlisis y sintesis.
Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones y de resolucién de problemas.
Capacidad de organizacion y planificacién del trabajo y los recursos.

Capacidad de asumir responsabilidades y esfuerzo.
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- Capacidad de trabajo en equipo y liderazgo.
- Capacidad de comunicacién.

- Ser capaz de determinar cuando se debe proceder a realizar una valoracién de la empresa y sus
repercusiones, determinando las finalidades o motivos por los que se realiza la valoracion. Conocer
los principales métodos de valoracion y determinar en qué circunstancias se debe aplicar cada uno
de ellos. Saber organizar y disefiar el proceso de valoracion. Aplicar los diferentes métodos de
valoracion y ser capaz de determinar un rango u horquilla de valoracion. Conocer los distintos tipos
de combinaciones de negocios. Ser capaz de identificar
la empresa adquirente, determinar de la fecha de adquisicién, cuantificar del coste de la combinacion
de negocios, y el fondo de comercio o diferencia negativa. Conocer las peculiaridades del tratamiento
contable y comprender las implicaciones econdmicas de operaciones societarias importantes de
reestructuracion empresarial como adquisiciones,fusiones y escisiones.

- Ser capaz de identificar los riesgos a los que queda expuesto cualquier agente econémico que opera
con instrumentos financieros, ya sean de activo o de pasivo. Poder interpretar adecuadamente la
informacion de los principales mercados en los que se negocian coberturas y, por lo tanto, ser capaz
de utilizar los diferentes instrumentos de cobertura. Conocer la normativa contable y criterios de
valoracion de los distintos instrumentos financieros. Analizar la problematica a la que se enfrentan las
empresas a la hora de aplicar la normativa respecto a la contabilizacién de operaciones relacionadas
con activos y pasivos financieros.

- Comprender las particularidades contables que presenta la regulacion juridico-mercantil de las
empresas, relacionando la legislacion mercantil aplicable a los distintos tipos operaciones societarias
con la contabilidad de los hechos econdmicos que se regulan. Aprender a relacionar las leyes
mercantiles que se ocupan de los concursos de acreedores con la contabilidad, adquiriendo préactica
en el manejo de determinados textos legales vigentes.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Como resultado de aprendizaje de esta asignatura el/la estudiante seré capaz de:

- Identificar los riesgos a los que queda expuesto cualquier agente econdémico que opera con instrumentos
financieros, ya sean de activo o de pasivo.

- Interpretar adecuadamente la informacion de |os principal es mercados en |0s que se negocian coberturas
y, por lo tanto, utilizar los diferentes instrumentos de cobertura.

- Conocer y aplicar lanormativa contabley criterios de valoracion de los distintos instrumentos
financieros. Analizar la problemética ala que se enfrentan |as empresas ala hora de aplicar la normativa
respecto ala contabilizacion de operaciones relacionadas con activos y pasivos financieros.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS
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Introduccién alos mercados e instrumentos financieros derivados.

Concepto de derivado.
Mercados organizados versus mercados no organizados.
Productos derivados.

IS

Operativa con Forward y con Swaps.

Forward: Definicion y caracteristicas. Aplicaciones del Forward.
Swap: Definicidn y caracteristicas. Aplicaciones del Swap.
Fra: Definicion y caracteristicas. Aplicaciones del Fra.

S

3. Operativa con Futuros y con Opciones.

Futuros: Definicién y caracteristicas. Aplicaciones de los Futuros
2. Opciones: Definicion y caracteristicas. Aplicaciones de las Opciones.

Concepto y normativa contable de instrumentos financieros

4
1. Concepto de Instrumentos financieros.

2. Normativa contable de instrumentos financieros.

3. La normativa internacional: Las NIIF.

4. La normativa nacional: El PGC y la normativa del Banco de Espafa.

5. Criterios de valoracion de instrumentos financieros

1. Valoracién a coste amortizado.
2. Concepto de valor razonable: NIIF 13 y PGC.

Clasificacién y valoracién de los instrumentos financieros simples

. Clasificacion de los instrumentos financieros en el PGC.
. Clasificacion de los instrumentos financieros en las NIIF.
. Deterioro de valor de activos financieros.

. Baja de activos y pasivos financieros.

. Reclasificaciones.

[ B VI RS )
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7. Contabilidad de coberturas

1. Concepto de cobertura.

2. Cobertura de valor razonable.

3. Caobertura de flujos de caja.

4. Cobertura de tipos de cambio en consolidacion.

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 35,00 100
Practicas en aula informética 10,00 100
Asistencia a eventos y actividades externas 13,17 0
Elaboracién de trabajos en grupo 9,00 0
Lecturas de material complementario 5,50 0
Preparacion de actividades de evaluaciéon 8,00 0
Preparacion de clases de teoria 13,50 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 16,00 0
Resolucion de casos practicos 2,33 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENTE

MD1 - El aprendizaje en grupo con € profesor. Utilizamos el modelo de leccién magistral en las clases
tedricas, ya que ofrece la posibilidad de incidir en lo méas importante de cada tema, dominar el tiempo de
exposicion, y presentar una determinada forma de trabajar y abordar 1os diferentes conceptos. También se
utilizard el modelo participativo en algunos temas tedricos y sobre todo en las clases préacticas, en las que
se pretende primar la comunicacion entre los estudiantes y con el profesor. Las sesiones practicas tomaran
el método del caso como modelo por cuanto estimula la participacion del estudiante tanto a nivel
individual como de grupo.

MD?2 - El estudio individual. Se dirige a estudiante en actividades orientadas al aprendizaje, de forma
gue la actividad del estudiante se centra en lainvestigacion, localizacion, andlisis, manipulacion,
elaboracion y retorno de lainformacion. La elaboracidn de trabajos para el estudio de lamateria se
centrarden ello.

MD3 - Latutoria. Tanto anivel individual como en grupo pararesolver problemasy dirigir trabajos. Se
puede utilizar la plataforma"AulaVirtual" de la Universitat de Valéncia para mantener contacto con el
profesor.
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MD4 - El trabajo en grupo con los comparieros. La realizacion de trabajos tiene como finalidad, ademés
de motivar a estudiante en la actividad de investigacion, aprehension y anadlisis de lainformacién, el
fomentar |as relaciones personales, compartir los problemas, lasiniciativasy las soluciones a trabajar en
equipo. Sera obligatoriala presentacion de |os trabajos propuestos en clase.

EVALUACION

Lacalificacion final se calculard como |la media ponderada de las notas de | as dos partes de la asignatura,
ponderando un 40% la Parte | Funcionamiento de mercados e instrumentos financieros complejos temas 1
a3, y ponderando un 60% la Parte || Contabilidad de los instrumentos financieros, temas 4 a 8.

Se requiere una calificacién minima de 4.5 puntos en cada una de | as partes para calcular |la nota media
ponderada.

L os sistemas de evaluacion en cada parte de la asignaturay su ponderacién son |os siguientes:

Participacion en clase -debates, resolucion de problemas, presentacion de trabajos, entre otros- (SE1) y
elaboracion de trabgjos e informes escritos (SE2): ponderacion 30%.

Examen final o prueba carécter de tedrico-préactico equivalente (SE3): ponderacion 70%.

En el célculo de lacalificacion final de la asignatura se requiere una nota minima de 4.5 sobre 10 en €l
examen final (SE3) de cada una de las partes de la asignatura para sumar la nota obtenidaen la
evaluacion continua (SE1 + SE2).

L as actividades de evaluacion continua (SE1 y SE2) no son recuperables.

REFERENCIAS

Béasicas

- Alfredson, K. y otros (2005): Applying International Accounting Standards. Editorial Wiley.

- Canfibano, L. y Mora A. (2006): Las Normas Internacionales de Informacién Financiera: Analisis y
aplicacion. Editorial Civitas.

- Gomez Céceres, D. y Lopez Zaballos J.M. (2002): Riesgos financieros y operaciones internacionales.
ESIC.

- GOmez Caceres, D. y Martinez Garcia, F. (2003): Negociacién internacional. Medios de cobro y pago.
Editorial: ESIC.

- Hernandez Mufioz, L. (2003): Los riesgos y su cobertura en el comercio internacional. FC Editorial.

- Hull, J.C. (1996): Introduccién a los mercados de futuros y opciones. Prentice Hall.

Martin, J. y Trujillo A. (2004): Manual de mercados financieros. Thomson.
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Martinez, A (2000): Mercados financieros internacionales. Civitas.
Menéndez Alonso, E. (2005): Problemas y practicas sobre mercados financieros. Diaz de Santos.

Montesinos Julve, V., coord. (2004): Introducciéon a la Contabilidad Financiera: Un enfoque
internacional. Editorial Ariel.

Ontiveros, E; Bergés, A; Valero, F, y Manzano, D (1993): Mercados financieros internacionales
Espasa Calpe.

Pérez Ramirez, J. y otros (2006): Instrumentos Financieros. Piramide.
Plan General de Contabilidad. R.D. 1514/2007

Duran Herrera, Juan José y Gallardo Olmedo, Fernando (2013): Finanzas internacionales para la
empresa. Editorial Piramide. Madrid.

Martin Marin, Jose Luis y Téllez Valle, Cecilia (2014): Finanzas Internacionales. Editorial Thomson
Madrid.

ICAC (2013): Resolucion de 18 de septiembre de 2013, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, por la que se dictan normas de registro y valoracién e informacién a incluir en la memoria de
las cuentas anuales sobre el deterioro del valor de los activos.

ICAC (2019). Resoluciéon de 5 de marzo de 2019, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas,
por la que se desarrollan los criterios de presentacién de los instrumentos financieros y otros aspectos
contables relacionados con la regulacion mercantil de las sociedades de capital.

NIC-UE 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.
NIIF-UE 7 Instrumentos Financieros: Informacién a revelar.
NIIF-UE 9 Instrumentos Financieros.

NIIF-UE 13 Valoracién del valor razonable.

KPMG Auditores. El Plan General de Contabilidad Comentarios y desarrollos practicos. Edicién 2016-
2017. Editorial Arazandi.

Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se modifican el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre.

Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto
1515/2007, de 16 de noviembre.

-Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto
1159/2010, de 17 de septiembre.

-Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos
aprobadas por el Real Decreto 1491/2011, de 24 de octubre.

Complementarias

Alexander, D.; Britton, A.; Jorissen, A. (2005): International Financial Reporting and Analysis. 2nd
edition. Editorial Thomson.
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- Epstein, B. J.; Mirza, A.A. (2006): Wiley IFRS 2006: Interpretation and Application of International
Financial Reporting Standards Set. Editorial Wiley.

- Rodriguez Pérez, G. y otros (2006): Contabilidad europea 2005: andlisis y aplicacion de las NIIF.
Editorial McGraw Hill.

- Paginas web de las cuales obtener informacion financiera:
http://www.bde.es
http:/www.bme.es
http://www.euribor.org

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno

Ladocenciadel curso 2020-2021 desarrollada en los apartados anteriores de esta guia docente esta
programada en modalidad presencial.

Esta adenda recoge | as adaptaciones especificas que se aplicaran como consecuencia de la adaptacion a
un modelo de docencia no presencial parcial (hibrido) o total, por causas sobrevenidasy justificadas. Se
pretende que la docencia se imparta con la méaxima presencialidad posible que permita el escenario
existente en cada momento.

El profesorado comunicara en el aulavirtual informacién més especificay detallada.

1. Contenidos

Se mantienen |os contenidos programados en la guia docente.

2. Volumen detrabajoy planificacion temporal de la docencia.

Se mantiene el volumen de trabajo total en horas, programado en la guia docente. No obstante, €l
profesorado puede realizar modificaciones en las actividades programadas inicialmente, informando al
estudiantado de la reestructuracion realizada.

En lo relativo ala planificacion temporal y la organizacion de | as sesiones de clase, en lamedidade lo
posible la programacion temporal de la asignatura se gjustara al horario establecido, de forma quela
docencia presencial y lano presencial sincrona se impartirdlos diasy horasfijados, en € aulaasignada o
en lasalavirtual publicada.

44392 Instrumentos financieros y cobertura de riesgos 8



_ _ Guia Docente
44392 Instrumentos financieros y cobertura de
riesgos

3. Metodologia docente

La metodol ogia docente se adaptara de forma flexible y diversificada, utilizando los recursos docentes y
plataformas tecnol 6gicas proporcionados por la Universitat de Valéncia, como videoconferencias y/o
transparencias locutadas, entre otros. La atencion tutorial se realizara en modalidad virtual prevista por la
Universitat de Vaéncia, informando el profesorado del canal de contacto.

4. Evaluacion

Laevaluacion esta programada en modalidad presencial. Incluso en un modelo de docencia no presencial,
se primaralaevaluacion final presencial hasta donde lo permita el cumplimiento normativo establecido
por la situacion sanitaria. Si 1a evaluacion no puede ser presencial por circunstancias excepcionales
sobrevenidas, el/la profesor/a especificara en el aula virtual informacion sobre la prueba online, que se
realizard con control de asistencia del estudiantado con cAmaray grabacion para laidentificacion del
estudiante, previo consentimiento expreso del estudiante.

L os métodos y formatos de evaluacion pueden hacer especial énfasis en la evaluacién continua, en
coherencia con las modalidades y metodol ogia docente adoptadas.
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