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RESUMEN

Dado €l proceso de globalizacion e internacionalizacion de las empresas, en la asignatura Gestion de
Riesgos en Empresas con Exposicion Internacional se pretende que el alumno sea consciente de los
nuevos tipos de riesgo que conllevan los procesos de internacionalizacion: €l riesgo pais, € riesgo
comercial y los riesgos financieros. Ademas, se incidira en los instrumentos que tienen las empresas para
poder afrontar dicha incertidumbre, estudiando concretamente y en profundidad algunos de ellos:
forwards, FRA’s, swaps, futuros, opciones, cup, collar y floor.

El programa se ha estructurado en dos partes. La primera parte se dedica a estudio de los mercados
financieros internacional es de medios de pago (divisas) y de capitales (fondos o recursos financieros).La
segunda se dedica al andlisis de las finanzas de la empresa multinacional: exposicion y gestion del riesgo
de cambio y riesgo pais; estructura financieray coste de capital y evaluacion de inversiones directas.
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CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

COMPETENCIAS

2195 - M.U. en Finanzas Corporativas

Ser capaz de buscar, seleccionar y valorar informaciéon emanada de los distintos agentes del
entorno, a través de métodos tradicionales y de las tecnologias de la informacion y de la
comunicacion para utilizarla de forma efectiva ante problemas y situaciones relacionadas con las
finanzas corporativas.

Tomar decisiones tanto individuales como colectivas en su labor profesional como responsable
financiero de la empresa.

Distinguir el entorno financiero nacional e internacional y precisar las técnicas, métodos e
instrumentos ligados al analisis y la gestion de riesgos financieros en un contexto econémico
globalizado.

Comprender y valorar la utilidad e importancia de incorporar la gestién de riesgos al desarrollo de la
actividad empresarial y ser capaz de evaluar las consecuencias econdmicas Yy financieras de las
decisiones tomadas.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Uno de los objetivos de la asignatura es introducir y familiarizar al alumno con el concepto de riesgo
asociado alos procesos de internacionalizacion empresaria y |as alternativas de que dispone para su
cobertura. En concreto, se proporcionard al alumno un conjunto de conocimientos sobre |os distintos
instrumentos existentes para la cobertura de | os riesgos empresariales de caracter financiero —opciones,
futuros, permutas, contratos a plazo, pasando desde €l estudio de sus caracteristicas a disefio de
estrategias de coberturas. Este andlisis se realizara desde una Optica fundamental mente practica, mediante
el desarrollo de gerciciosy casos practicos.

Todo ello debe permitir:

* |dentificar los factores de riesgo inherentes ala actividad empresarial.

» Conocer y comprender |os activos disponibles para mitigar (0 anular) los riesgos de la actividad
empresarial.

» Comprender & funcionamiento de |los activos financieros derivados.

 Elaborar estrategias parala cobertura de |os citados riesgos a través de los activos financieros
derivados
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Ademés, se desarrollan y aplican conceptos vinculados a la gestion financiera de la empresa
multinacional. En concreto:

» Estructurafinancieray coste de capital de empresas multinacionales.
» Evaluacion de inversiones directas en un contexto internacional.

Con relacion alas sesiones practicas de la asignatura, éstas tienen como objetivo principal que los
alumnos pongan en préacti ca todos agquellos conceptos, técnicas e instrumentos aprendidos en las clases
teoricas.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Mercado de divisas. Determinacion del tipo de cambio

1.1. Definicion

1.2. Determinacion del tipo de cambio
1.3. Operativa

1.4. Relaciones de paridad

2. Medios de pago internacionales. Financiacién del comercio exterior

2.1. Tipologia.
2.2. Financiacion del comercio exterior.

3. Mercados internacionales de capital.

3.1. Mercado de crédito
3.2. Mercados de renta variable
3.3. Mercados de renta fija

4. Riesgo en la empresa internacional. Exposicion al riesgo de cambio y técnicas de cobertura.

4.1. Tipologia.
4.2. Exposicion al riesgo de cambio
4.3. Técnicas de cobertura.

5. Derivados en divisas

5.1. Gestion del riesgo de tipo de cambio
5.2. Gestion del riesgo de tipo de interés

44212 Gestién del riesgo en empresas con exposicion internacional 3



y _ Guia Docente
44212 Gestion del riesgo en empresas con
exposicion internacional

R

VNIVERSITAT G D VALENCIA

6. Andlisis del riesgo pais.

7. Evaluacion y seleccion de inversiones directas en el exterior.

8. Estructura financieray coste de capital de la empresa multinacional.

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Précticas en aula informatica 10,00 100

Clases teodrico-practicas 9,00 100

Trabajos en grupo 7,00 100

Tutorias regladas 3,00 100

Seminarios 1,00 100
TOTAL 30,00

METODOLOGIA DOCENTE

Tal como se indica en los apartados dedicados al Volumen de Trabagjo y al Temario y Planificacion
Temporal, €l desarrollo de esta asignatura semestral se estructuraalo largo de 10 sesiones de 3 horas de
duracion. En las sesiones tedricas, €l profesor/a desarrollara |os principal es conceptos tedricos recogidos
en e programa analitico que se detalla en esta guia docente mediante el modelo de leccion magistral.
Ademas, en las sesiones tedricas se utilizara el model o participativo, fomentando y valorando la
participacion del alumno, que previamente habra debido preparar |os contenidos de cada unade las
sesiones a partir de las referencias bibliograficas recomendadas.

En las sesiones préacticas se incentivara el modelo investigador, de manera que el alumno analizard,
preparara, desarrollaray presentarg, en los términosy fechas que el profesor indique, los gjerciciosy
précticas propuestas. Para ello, los alumnos contarén, alo largo de las sesiones, con una supervision
personalizada por parte del profesor. Adicionalmente, con e fin de que las clases sean realmente
participativasy Utiles, el alumno contaré con el material de practicas con la antelacion suficiente para
preparar y revisar |os contenidos tedricos necesarios antes del tratamiento de |a préactica correspondiente
en clase.

Durante €l desarrollo delas clases, €l profesor, asimismo, informara alos alumnos de las actividades que
deberan realizarse, tales como €l acceso a material docente, la comunicacion via correo electronico, etc.
La péginaweb de referencia es http://aulavirtual .uv.es
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EVALUACION

En el sistema de evaluacion de esta asignatura se consideraran la asistencia, la participacion y €l trabajo
continuo durante |as sesiones del curso.

El profesor propondra la realizacion de tareas con plazos de entrega o realizacion. Estas actividades de
evaluacion continua tendran una calificacion del 40% de lanotafinal.

Se realizara una prueba final por medio de un examen escrito sobre los contenidos tedricos y practicos
basicos del programa, con cuestiones de desarrollo libre, y que tendralugar en las fechas que se habiliten
paraello dentro del calendario académico del curso. Debera superarse la calificacion de 4 sobre 10 en esta
prueba escrita. Esta prueba tendré una ponderacion del 60% en la calificacion final.

REFERENCIAS

Basicas
- Duran Herrera, J.J. y Gallardo Olmedo, F. (2013): Finanzas internacionales para la empresa.
Piramide.

Eun,Ch. y Resnick, B.(2014): International Financial Management, Ch 17, McGraw Hill

Eiteman, D., Stonehill, A. y Moffett, M. (2011): Las Finanzas en las empresas multinacionales.
Pearson. Mexico.

Gonzalez, S. (2000): El Sistema Monetario Internacional y el Mercado de Divisas. Piramide. Madrid.

Gbdmez Caceres, D. y Lépez Zaballos J.M. (2002): Riesgos financieros y operaciones internacionales.
ESIC.

Lépez, F.Jy Garcia, P (2006): Finanzas en mercados internacionales. MacGrawHill. Madrid
Hull, J.C. (1996): Introduccion a los mercados de futuros y opciones. Prentice Hall.

Martin, L.L. y Téllez, C. (2014): Finanzas internacionales. Paraninfo. Madrid

Martin, J. y Trujillo A. (2004): Manual de mercados financieros. Thomson.

Martinez, A (2000): Mercados financieros internacionales. Civitas.

Mascarefias, J. (2004): El riesgo de la empresa. Tipologia, analisis y valoracion. Pirdmide. Madrid.
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Complementarias

- Berk, J.; De Marzo, P. y Hardford, J.(2017): Fundamentos de Finanzas Corporativas, cap22 Ed:
Pearson

Gbmez Céceres, D. y Martinez Garcia, F. (2003): Negociacion internacional. Medios de cobro y pago.
Editorial: ESIC.

Hernandez Mufoz, L. (2003): Los riesgos y su cobertura en el comercio internacional. FC Editorial.

Mateos, P. y Analistas Financieros Internacionales (2001): Finanzas Internacionales. Ed. Académicas
SA

Menéndez Alonso, E. (2005): Problemas y practicas sobre mercados financieros. Diaz de Santos.

Ontiveros, E; Bergés, A; Valero, F, y Manzano, D (1993): Mercados financieros internacionales
Espasa Calpe.

Pérez Ramirez, J. y otros (2006): Instrumentos Financieros. Piramide.

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno

Ladocenciadel curso alaque serefiere esta Guia Docente esta programada en modalidad presencial.

Si en algun momento, alo largo del curso, por causas justificadas y sobrevenidas no pudierallevarse a
cabo segun lo previsto, el profesorado responsable comunicara através del Aulavirtual de la asignatura
informaci dn mas especificay detallada sobre |os cambios que fuera oportuno realizar
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