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RESUMEN

Laasignatura Titulizacion y Riesgo de Crédito pretende proporcionar al estudiante unavision global del
riesgo més importante para | as entidades financieras desde €l punto de vista de sus operaciones de activo:
el denominado riesgo de crédito o de insolvencia. Con tal fin, se profundiza en los mecanismos de
medicién del riesgo de crédito, el marco regulatorio que lo condiciona, asi como distintos instrumentos
que sirven pararealizar una adecuada gestion del mismo, tales como derivados sobre crédito o la
titulizacién de activos. Asimismo, se analizalarelacion entre titulizacion hipotecariay el riesgo de
crédito en el marco de lareciente crisis subprime.

113 - Economia Financiera y Actuarial

Esta asignatura es unade lastres, junto con Andlisisy Gestion Bancaria, y Finanzas Personales, que
conforman el médulo "ltinerario Formativo: Finanzas', que seimparte en el segundo semestre del
segundo afio, tras el estudio de todos os modul os obligatorios. De hecho, este médulo puede ser visto
como una continuacion del médulo "Finanzas e introduccién al seguro”, cursado durante el segundo
cuatrimestre del primer afo, y permite profundizar en una de las areas especificas del Master, lade
Finanzas.
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CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

COMPETENCIAS (RD 1393/2007) // RESULTADOS DEL APRENDIZAJE (RD
822/2021)

2171 - Master Universitario en Ciencias Actuariales y Financieras

- Que los/las estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucién de
problemas en entornos nuevos o0 poco conocidos dentro de contextos méas amplios (o
multidisciplinares) relacionados con su area de estudio.

- Que los/las estudiantes sepan comunicar sus conclusiones y los conocimientos y razones ultimas
que las sustentan a publicos especializados y no especializados de un modo claro y sin
ambigtiedades.

- Que los/las estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando
de un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o auténomo

- Ser capaces de construir modelos adecuados al entorno econémico empresarial a partir de las
posibilidades que ofrecen las modernas tecnologias de la informacion y de la computacion.

- Saber realizar una gestién integral del riesgo y alcanzar los conocimientos suficientes para dar
respuesta a los riesgos actuales y a los que puedan surgir resultado del cambiante entorno
econdmico, financiero y social, con vistas a dirigir y gestionar todo tipo de entidades financieras y
aseguradoras.

- Saber tomar decisiones relacionadas con los riesgos evaluables econémicamente.

- Alcanzar sélidos fundamentos para la toma de decisiones financieras: asignacion de recursos en el
tiempo bajo incertidumbre, estructura y funcionamiento de los mercados financieros, valoracién de
activos y seleccion de carteras.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE (RD 1393/2007) // SIN CONTENIDO (RD
822/2021)

Capacidades y/o competencias para:

1. Medir los diversos riesgos bancarios y proceder a su gestion global.

2. Conocer las caracteristicas y operatoria de los derivados de crédito y sus posibilidades de
utilizacion en la cobertura de riesgos.

3. Diseiar y analizar diferentes estructuras de titulizacion en relacion con la transferencia de riesgos
gue conllevan.
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4. Modelizar lafuncion de cancelacion anticipada de |os préstamos hipotecarios titulizados.
5. Valorar bonos resultado de un proceso de titulizacion (BTH).

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Riesgo de crédito

Riesgos financieros. Riesgo de crédito. Elementos del riesgo de crédito

2. Enfoques de calculo del riesgo de crédito.
La prima de crédito a partir de precios de bonos. Datos histéricos sobre ratings. Enfoque estructural.

3. Mercado de Credit Default Swaps
Derivados de Crédito. Credit Default Swaps (CDS). Mercado de CDS. Otros derivados sobre crédito.

4. Andlisis empirico del riesgo de crédito a través de los CDS

Realizacién de un trabajo empirico por parte del alumno con datos reales y recientes de CDS soberanos
0 de empresas, tanto a nivel nacional como internacional.

5. Operaciones de titulizacién

Tipologia de activos titulizables. Clasificacion de las operaciones. Factores que inciden en la dificultad
de titulizar una cartera. Marco legal de la titulizacién de activos en Espafa. Figuras basicas
participantes. Aspectos basicos operacion titulizacidn: estructuras de emision.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 15,00 100
Préacticas en aula 15,00 100
Elaboracién de trabajos individuales 10,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 20,00 0
Preparacion de clases de teoria 10,00 0
Preparacion de clases préacticas y de problemas 5,00 0
TOTAL 75,00

METODOLOGIA DOCENTE

Durante el curso se trabajaran los contenidos del programa, simultaneando contenidos de tipo tedrico con
gierciciosy se propondrén diversas tareas que el alumno debera entregar en laformay fecha que se
detalle durante el desarrollo del curso. Paraello, se utilizaran, en cada caso y segun las necesidades, todos
los recursos disponibles (pizarra, cafion, ordenador, etc.) que se consideren mas adecuados paralograr la
correcta consecucién de |os objetivos propuestos.

De forma general, las clases tedricas se impartiran mediante la metodol ogia de la leccion magistral, en la
gue €l profesor desarrollara los aspectos fundamental es de cada temay orientard su estudio através de la
bibliografia pertinente, ala que obligatoriamente el alumno debe acudir para completar y profundizar en
lamateria.

L as clases précticas consistiran en plantear gjercicios que ilustren |os conceptos tedricos estudiados y que
el estudiante debera resolver de maneraindividual ano ser que especificamente se indique lo

contrario. Asimismo, algunas clases practicas se dedicaran ala presentacion y debate de trabgjosy
proyectos tanto individuales como en grupo presentados por los alumnos.

EVALUACION

El sistema de evaluacion incluye:
1. Examen escrito, que constara de preguntas teorico-préacticas. Ponderacion: un 30% de la nota final.

2. Evaluacion continua basada en: (a) Laasistenciaaclase y la participacion en |as actividades formativas
presenciales; (b) las pruebas periddicas de seguimiento; () las actividades realizadas durante €l periodo
formativo: gjercicios, problemas, casos, memorias, informesy trabajos individuales y/o en equipo. 70%
delanotafinal.
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