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RESUM

L'assignatura“ Assegurances de Vida” se situaen el primer semestre del segon any i es cursa després
d'haver tingut un primer contacte amb |'ambit assegurador durant €l primer cursi d’haver abordat ja
I'estudi d'una de les seus grans arees, les “ Assegurances No Vida’.

D'aguesta forma, aconseguits els fonaments matematics i estadistics, i conegut el context general, sesta
en condicions d'abordar una de | es arees especifiques del Master: la d'Assegur ances de Vida.

Encara que €ls estudiants ja compten amb certs conei xements d'assegurances pel primer any del master, el
camp de |'asseguranca sobre la vida els pot resultar practicament desconegui.

L'assignatura de “ Assegurances de Vida’, té el seu complement natural en altres dues assignaturas:
“Prestacions i assegurances de salut i dependencia’ i “Plansi sistemes de pensions’, ja que existeixen
nombrosos vincles entre elles, sobretot des de “ Assegurances de Vida® cap ales altresdues, pel fet que
€s en aguesta materia on sanalitzen les operacions actuarials basiques que sutilitzen en laresta.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per a realitzar un adequat aprenentatge dels continguts d'aquest Modul I'estudiant haura de conéixer els
continguts basicos d'Economia Financera i d'introduccié al Risc, aixi com tenir destresa en la utilitzacio
del full de Calcul Excel i altres programes de modelitzacié per ordinador.

COMPETENCIES

2171 - M.U. en Ciencies Actuarials i Financeres

- Que els estudiants sapiguen aplicar els coneixements adquirits i la seua capacitat de resolucio de
problemes en entorns nous 0 poc coneguts dins de contextos més amplis (o multidisciplinaris)
relacionats amb la seua area d?estudi.

- Que els estudiants siguen capacos d?integrar coneixements i afrontar la complexitat de formular
judicis a partir d?una informacié que, sent incompleta o limitada, incloga reflexions sobre les
responsabilitats socials i étiques vinculades a |?aplicacié dels seus coneixements i judicis.

- Que els estudiants sapiguen comunicar les conclusions (i els coneixements i les raons ultimes que
les sustenten) a publics especialitzats i no especialitzats d?una manera clara i sense ambigditats.

- Que els estudiants posseisquen les habilitats d?aprenentatge que els permeten continuar estudiant
d?una forma que haura de ser en gran manera autodirigida o autonoma.

- Saber realitzar una gestio integral del risc i aconseguir els coneixements suficients per donar
resposta als riscos actuals i als que puguen sorgir resultat del canviant entorn economic, financer i
social, amb vista a dirigir i gestionar tot tipus d'entitats financeres i asseguradores.

- Conéixer el codi de conducta de l'actuari i les normes més rellevants de la practica professional.

- Comprendre i ser capacos de desenvolupar les tecniques matematiques i estadistiques que resulten
rellevants per al treball actuarial: models de supervivéncia, sinistralitat, tarifacio, previsio i solvéncia.

- Ser capacos d'aplicar els criteris i els principis de planificacié i control actuarial, necessaris per al
funcionament correcte de les operacions que, en cada moment, oferisquen les entitats
d'assegurances, financeres o qualssevol altres que impliquen transferéncia i cobertura de riscos.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

La superacio del modul haura de capacitar als estudiants per a:
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» Plantgjar i avaluar rendes i assegurances, tant per a unavida com per a grups de vida.

* Elaborar bases tecniques, incloent calcul de primes, provisions, valors garantitsi analisi de
I'excedent.

» Gestionar actiusi pasius, lareasegurancai la participacio en beneficis d'una empresa d'assegurances
devida

» Valorar una empresa d'assegurances de vida.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. OPERACIONS D'ASSEGURANCA DE VIDA

1.1.- Carateritzacio de les operacions d'asseguranca de vida.

1.2.- Classificaci6 de les assegurances de vida.

1.3.- Bases tecniques.

1.4.- Enfocaments: del paradigma Determinista al paradigma Estocastic i 'Enfocament Gerencial
Modern del Risc (ERM).

1.5.- Models matematics per a operacions financero aleatories.

1.6.- Principi d'equivaléncia actuarial.

1.7.- Reserva matematica.

1.8.- El cicle de control actuarial i el procés de Risk Management.

1.9.- Balan¢ d'una companyia d'assegurances vida.

1.10.- Panorama institucional: L'asseguranca de vida en el context del mercat espanyol d'assegurances.

2. MODEL BIOMETRIC DE LA VIDA HUMANA

2.1.- Taules de mortalitat.

2.2.- El model estocastic: variables aleatories i probabilitats.

2.3.- Tant instantani, lleis de mortalitat i models de supervivéncia.
2.4.- Heterogeneitati seleccid. Models per a riscos agreujats.
2.5.- Taules de seleccionats.

2.6.- Dinamica de la mortalitat: Taules dinamiques.

2.7.- Riscos demografics i models estocastics.

2.8.- Normativa: taules autoritzades i directiva de génere.

3. VALORACIO DE PRESTACIONS CLASIQUES EN ASSEGURANCES VIDA PER AL CAS DE
DEFUNCIO

3.1.- Factors actuarials: factor d'actualitzacid i factor de capitalitzacio.
3.2.- Funcions de commutacio.

3.3.- Asseguranca de Vida Sencera.

3.4.- Asseguranca de Vida Temporal.

3.5.- Asseguranca Temporal Renovable.

3.6.- Assegurances diferides.

3.7.- Assegurances variables en progressié aritmetica.
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3.8.- Assegurances variables en progressié geometrica.
3.9.- Asseguranca d'amortitzacié de prestecs.
3.10.- Assegurances de grup.

4. VALORACIO DE PRESTACIONS CLASIQUES EN ASSEGURANCES DE VIDA PER AL CAS DE
SUPERVIVENCIA

4.1.- Assegurancga de Capital Diferit.

4.2.- Concepte i classificacié de Rendes Actuarials.
4.3.- Rendes Constants.

4.4.- Rendes Variables.

4.5.- Rendes amb tipus d'interés variable.

4.6.- Assegurances de Rendes.

5. VALORACIO DE PRESTACIONS EN ALTRES ASSEGURANCES VIDA CLASIQUES

7.1.- Assegurances mixtes.
7.2.- Asseguranca a termini fix.
7.3.- Asseguranca Integral.

6. PREU DE L'ASSEGURANCA

6.1.- Formaci6 del preu de l'asseguranca.

6.2.- Principis de prima.

6.3.- Primes pues.

6.4.- Tipus de primes amb recarrecs per a despeses: Prima d'inventari, Prima Zillmer i Prima comercial.
6.5.- Assegurances amb clausula de Reemborsament de Primes.

7. PROVISIONS MATEMATIQUES | VALORS GARANTITS

7.1.- Reserva matematica a prima pura.

7.2.- Calcul de diferents tipus de reserves: a prima d'inventari, a prima Zillmer, a prima comercial, en
periodes fraccionaris i a efectes de balanc..

7.3.- Rescat, reduccio i bestreta de polisses. Transformacioé i rehabilitacié de polisses

8. OPERACIONS D'ASSEGURANCA MODERNES, TIPUS D'INTERES, PARTICIPACIO EN
BENEFICIS | RENDIBILITAT

8.1.- Tipus d'interés técnic i de mercat.

8.2.- Sensibilitat de les provisions a les variacions dels tipus d'interés.
8.3.- Assegurances Unit-Linked i modalitats relacionades.

8.4.- Participacié en beneficis: principals tipus i métodes de distribucio.
8.5.- Assegurances flexibles: L'Asseguranca de vida "Universal".

8.6.- Rendibilitat financero-fiscal.
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9. ANALISI GLOBAL DEL NEGOCI D'ASSEGURANCA DE VIDA

9.1.- Valoracid de carteres d'assegurances de vida.

9.2.- Estabilitat, solvéncia y requeriments de capital.

9.3.- Reasseguranca i mecanismes alternatius de transferencia de riscos.
9.4.- Principis generals d'inversio per a entitats d'assegurances de vida.
9.5.- Gestio d'actius i passius.

9.6.- Analisi del excedent i del resultat anual esperat.

9.7.- Valoraci6 consistent amb el mercat.

9.8.- Regulacions: IFRS i Solvéncia Il.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 10,00 0
Elaboraci6 de treballs en grup 10,00 0
Elaboracio de treballs individuals 10,00 0
Estudi i treball autonom 20,00 0
Lectures de material complementari 10,00 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 10,00 0
Preparacio de classes de teoria 10,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 5,00 0
Resolucié de glestionaris on-line 5,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

Durant el curs estreballaran els continguts del programa, simultanejant continguts de tipus teoric amb
exercicisi suposits practicsi es proposaran diverses tasques que I'alumne haura d'entregar en laformai
data que es detalle al llarg del desenvolupament del curs. Per aaixo, sutilitzaran, en cada casi segons les
necessitats, tots el's recursos disponibles (pissarra, transparencies, cand, ordinador, etc.) que es consideren
més adequats per a aconseguir la correcta consecucio dels objectius proposats.

De manera general, la part tedrica simpartira mitjancant la metodologia de lallicé magistral participativa,
en laqual el professor destacara el's aspectes fonamentals de cada tema, il -lustrant-los amb exemplesi
exercicisi orientaral'estudi através de la bibliografia pertinent, ala qual inexcusablement sha d'acudir
per acompletar i aprofundir en lamatéria.
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Lapractica consistiraa plantgjar qliestionsi exercicis de caracter aplicat, que I'estudiant haura de
resoldre, procedint, si escau, ala pertinent modelitzacid i discussio de la solucié, mitjancant I'is a
vegades de suport informatic, de manera que |'estudiant pugatindre unavisio actualitzada de I'Gs dels
paguets i técniques, cada vegada més estesos.

Al material docent disponible es podra accedir des de |'aula virtual, http://aulavirtual .uv.es

AVALUACIO

L'assignatura savaluara en funcio de:

Un examen escrit, que podra constar tant de preguntes teoriques com de problemesi/o casos reals.

Les activitats desarrotllades per I'estudiant al Ilarg del periode lectiu, com elaboraci6 de treballs,
resoluci6 d'exercicis o problemes, realitzacié de proves, presentacid de memaories, exposicions orals, etc.

L'examen escrit suposara el 60% de lanotafinal i I'evaluacio continua el 40 % restant.

En qualsevol cas, per aprovar la materia sera necessari obtenir una qualificacio minimade 5 sobre 101 la
prova escrita deura superar un minim establit.

Per aque les activitatsi les tasgues propostes siguen avaluades, hauran de lliurar-se en ladatai formaque
Sestipule per a cadascuna d'elles.

Observacions:

» Es mantindran les qualificacions obtingudes amb el Iliurament de tasquesi avaluacié continua
durant el curs en € cas de que no se supere |'assignatura en primera convocatoria (es consideren no
recuperables, no podent lliurar-se per a aquesta convocatoria les tasgues no superades o no lliurades
durant € curs).

» En segona convocatoria sempraran els mateixos criteris d'avaluacio de la primera convocatoria.

REFERENCIES

Basiques
- Ventura Marco, M. (2021). : Apuntes de la asighatura. Mimeo.

- Olivieri, A. and Pitacco, E. (2015): Introduction to Insurance Mathematics. Technical and Financial
Features of Risk Transfers. Ed. Springer-Verlag (2nd Edition).

- Dickson, D.C.M., Hardy, M.R. and Waters, H.R. (2019): Actuarial mathematics for life contingent risks.
Cambridge University Press.
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- Dickson, D.C.M., Hardy, M.R. and Waters, H.R. (2020): Solutions manual for actuarial mathematics for
life contingent risks. Cambridge University Press.

- Pitacco, E. (2020): ERM and QRM in Life Insurance. An Actuarial Primer. Ed. Springer International
Publishing AG.

- Pitacco, E. (2017): Life Annuities. Products, Guarantees, Basic Actuarial Models. Lecture Notes, ARC
Centre of Excellence in Population Ageing Research (CEPAR)

Complementaries
- Gerber, H.U. (1997): Life Insurance Mathematics. Springer-Verlag, 3 Ed.

- Gil Fana, J.A., Heras Martinez, A. y Vilar Zanén, J.L. (1999): Matematica de los seguros de vida. Ed.
Mapfre, Madrid.

- Levi, E. (1973): Curso de matematica Financiera y Actuarial. Ed. Bosch.
- Promislow, S.D. (2011): Fundamentals of Actuarial Mathematics. Wiley, 2 Ed.

- Moreno Ruiz, R., Gimez Pérez-Cacho, O. y Trigo Martinez, E. (2005): Matematica de los seguros de
vida. Ed. Pirdmide.

- Sweeting, P. (2017). Financial Enterprise Risk Management. International Series on Actiarial Science.
Ed. Cambridge University Press.

- Macdonald, A.S. et al. (2018): Modelling Mortality with Actuarial Applications. International Series on
Actuarial Science. Ed. Cambridge University Press.

- Moller, T. and Steffensen, M. (2007): Market-Valuation Methods in Life and Pension Insurance.
International Series on Actuarial Science. Ed. Cambridge University Press.

- Klugman, S.A. (2012): Understanding Actuarial Practice. Society of Actuaries, USA.

- Milevsky, M.A. (2020): Retirement Income Recipes in R. From Ruin Probabilities to Intelligent
Drawdowns. Springer Nature.

- Charpentier, A. (2015): Computational Actuarial Science with R. CRC Press, Taylor & Francis Group.

ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda només s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

Si bé sestableix que ladocencia del Master en e primer quadrimestre del curs sera presencial, sha previst
un pla de contingencia per a suposit d'un escenari hibrid o de no presencialitat si, per motius d'un
agreujament de la pandémia generada per COVID-19 i durant un periode determinat, les classes no
pogueren impartir-se de manera presencial ales aules de la Facultat d'Economia:
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* Ladocenciaes realitzara en modalitat online sincrona.

» Es mantindratant el calendari docent del master com el's continguts previstos en els diferents epigrafs
d'aquesta Guia docent.

» Si per les condicions sanitaries la prova d'aval uacio tinguera caracter no presencial, |la mateixa es podra
realitzar através del'AulaVirtual i/o através de videoconferencia.
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