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RESUMEN

Lamateriade “Finanzas e | ntroduccién al Seguro” se ubicaen el segundo semestre del primer afioy se
cursa después del estudio de

dos materias previas. Una de ellas, dedicada a sentar |as bases técnicas y metodol 6gicas en la que se
apoyaran gran parte de los desarrollos posteriores, y otra destinada a situar al estudiante en el escenario en
que se desarrollarasu actividad profesional.

L os estudiantes, tras cursar las materias del primer semestre, han de haber desarrollado las habilidades y
competencias gque les proporcionan los fundamentos mateméticos y estadisticos, y por tanto estan en
condiciones de abordar en el segundo semestre del curso una de las areas especificas del Méaster: lade
Finanzas en la que se ubica la Gestion de Cateras.

Con €l estudio de la asignatura se pretende que el estudiante conozca | os fundamentos teoricos de |os
model os de valoracion activos, sus principal es resultados en cuanto amedicion y valoracion del riesgo y
sus aplicaciones en el campo de la evaluacion de la gestion de carteras.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

Laasignatura se complementa con otra que se imparte dentro de la misma materia, Model os de Renta
Variable.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Para realizar un adecuado aprendizaje de los contenidos de esta asignatura el estudiante debera
conocer los contenidos tipicos de Economia Financiera y microeconomia que se suelen impartir en los
estudios de ciencias sociales, asi como tener una destreza basica en la utilizacion de la Hoja de Calculo
Excel.

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

COMPETENCIAS

2171 - M.U. en Ciencias Actuariales y Financieras

- Que los/las estudiantes sepan aplicar los conocimientos adquiridos y su capacidad de resolucion de
problemas en entornos nuevos o poco conocidos dentro de contextos mas amplios (o
multidisciplinares) relacionados con su area de estudio.

- Que los/las estudiantes sean capaces de integrar conocimientos y enfrentarse a la complejidad de
formular juicios a partir de una informacion que, siendo incompleta o limitada, incluya reflexiones
sobre las responsabilidades sociales y éticas vinculadas a la aplicacion de sus conocimientos y
juicios.

- Que los/las estudiantes posean las habilidades de aprendizaje que les permitan continuar estudiando
de un modo que habra de ser en gran medida autodirigido o autébnomo

- Ser capaces de construir modelos adecuados al entorno econdmico empresarial a partir de las
posibilidades que ofrecen las modernas tecnologias de la informacion y de la computacion.

- Saber tomar decisiones relacionadas con los riesgos evaluables econémicamente.

- Alcanzar sélidos fundamentos para la toma de decisiones financieras: asignacion de recursos en el
tiempo bajo incertidumbre, estructura y funcionamiento de los mercados financieros, valoracion de
activos y seleccion de carteras.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE
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La superacion de la asignatura debera capacitar alos estudiantes para:

» Conocer los model os basicos de val oracion de activos y sus fundamentos teoricos.
 Conocer los conceptos de riesgo global y riesgo sistemético y ser capaces de estimarlos.
» Trabajar los conceptos estudiados a partir de una serie de datos.

Evaluar la gestion realizada por los inversoresinstitucionales.
« Utilizar las herrramientas porporcionadas por |os model os estudiados en €l gjercicio de la préctica
profesiona

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Lateoriade la utilidad y la seleccion de alternativas arriesgada

Se estudiaran los conceptos basicos de la teoria de la utilidad, el teorema de la utilidad esperada, las
medidas de adversion al riesgo y el concepto de prima por riego

2. El modelo preferencia tiempo estado y la ecuacion fundamental de valoracion

En este tema se introduce el modelo preferencia tiempo estado como modelo general de valoracion
donde la incertidumbre se refleja en los posibles estados de la naturaleza futuros. Se introducen los
conceptos de mercado completo, activo Arrow-Debreu, y se determina la ecuacién fundamental de
valoracion a partir de la no existencia de posibilidades de arbitraje.

3. Teoria de carteras en el contexto media varianza

El tema contiene los conceptos basicos de la seleccion de activos financieros arriesgados en el contexto
media varianza, desarrolla y resuelve el problema de seleccién de carteras de Markowitz e introduce el
VAR como medida de riesgo alternativa a la varianza.

4. Lavaloracion de activos financieros bajo equilibrio

Se estudian los fundamentos de la valoracion de activos en equilibrio, el modelo CAPM, sus principales
criticas y extensiones. Se estudian también modelos de valoracion en equilibrio de multiples betas en un
contexto condicional e intertemporal.

5. Modelos factoriales y la teoria de valoracion por arbitraje

Se estudian los modelos estadisticos de generacion de rendimientos de uno y mas factores, el concepto
de cartera factorial y los modelos de valoracién bajo ausencia de arbitraje.
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6. Lavaloracion de la gestion de carteras

Se introducen las principales medidas de gestidon de carteras basadas en rendimiento y riesgo, el
concepto de sincronizaciéon en la gestién de carteras y las posibles medidas. Asi mismo se comentan
algunas de las medidas basadas en la composicion del fondo.

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 15,00 100
Précticas en aula 15,00 100
Asistencia a eventos y actividades externas 2,00 0
Elaboracion de trabajos en grupo 4,00 0
Elaboracién de trabajos individuales 4,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 19,00 0
Lecturas de material complementario 2,00 0
Preparacion de actividades de evaluacién 5,00 0
Preparacion de clases de teoria 2,50 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 2,50 0
Resolucion de casos practicos 4,00 0
TOTAL 75,00

METODOLOGIA DOCENTE

Durante el curso se trabajaran los contenidos del programa simultaneando |os de tipo tedrico con los
précticos.

L as clases tedricas se impartiran con la metodol ogia de laleccion magistral, en laque € profesor detallara
los aspectos fundamental es de cada temay explicara los conceptos mas relevantes facilitando € estudio
del mismo através de labibliografia sefialada, ala que el estudiante deberd acudir para completar y
profundizar en lamateria, y del material preparado atal efecto.

L as clases préacticas consistiran en la consideracion de cuestiones y g ercicios de caréacter aplicado y que
hayan sido previamente planteados en |as clases tedricas, debiendo el estudiante participar activamente en
el desarrollo de la actividad discutiendo la solucion, y utilizando |as técnicas informati cas adecuadas para
su resolucion.

Adicionamente a estas actividades presenciales, €l estudiante deberarealizar otras orientadas al
aprendizaje de manera autonoma, como el estudio individual, la preparacion de las actividades de
evaluacion, o larealizacion de trabajos individuales 0 en grupo. Paralarealizacion exitosa de estas
actividades, latutoria, realizada bien de maneraindividual o en grupo, constituye un recurso docente
especialmente importante ya que permite a profesor conocer €l nivel de progreso del colectivo, y al
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estudiante una orientacion personalizada en su programa formativo. En consecuencia, alo largo del
periodo formativo de la asignatura se recomienda e incentiva la utilizacion
de este recurso docente.

El aulavirtual, http://pizarra.uv.es facilita el desarrollo de estas metodologias, ya que recoge todo €l
material docentey permite el
contacto fluido entre profesor y estudiante.

EVALUACION

La evaluacion se realizarden funcion de;

» Un examen escrito que constara tanto de preguntas tedricas como de problemas o gjercicios.
» Laevaluacion continuada que se basara en alguno o todos de | os siguientes puntos:

Asistenciaaclasey participacion en las mismas.

Asistencia a conferencias relacionadas con los
temas de estudio.

Pruebas periddicas de seguimiento.-

Actividades realizadas durante el periodo formativo:
gjercicios, problemas, casos.

Trabajos individuales y/o en equipo.

El examenescrito supondra el 70%-80% de lanotafina y la evaluacion continua el 30%-20%. En
cualquier caso, para aprobar la asignatura se necesitara obtener una calificacion minimade 5 sobre 10 y
en la prueba escrita debera obtenerse igualmente una calificacion minimade 5 sobre 10. En el caso de no
superar la prueba escrita la nota maxima gue se podra obtener sera de 4,5.

El examen escrito podra consistir en una Unica prueba o en varias realizadas durante €l periodo de
formacion.

Para que las actividades y |as tareas propuestas sean evaluadas, deberan entregarse en lafechay formaen
gue se estipule para cada una de €ellas.

En la segunda convocatoria se empleardn |os mismos criterios de evaluacién que en la primera.

REFERENCIAS
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Basicas
COPELAND, TE, JF. WESTON y K. SHASTRI, Financial Theory and Corporate Policy. Pearson, 2005

ELTON, EJ, M.J.GRUBER, S.J. BROWN y W.N. GOETZMANN (2017): Modern portfolio theory and
investment analysis. Wiley, 2009.

GRINBLATT, My S. TITMAN : Mercados financieros y estrategia empresarial. McGraw-Hill, 2010
MARIN, M y G. RUBIO (2001): Economia Financiera. Antoni Bosch editor, 2001
DANTHINE, JP y JB DONALDSON,(2014) Intermediate Financial Theory. Elsevier, 2005

Complementarias

- CUTHBERTSON, Ky D. NITZSCHE: Quantitative Financial Economics, Wiley, 2005
- HAUGEN, RA (2001): Modern Investment Theory. Prentice Hall

- SHARPE, WF y otros (1998) :Investments. Prentice Hall
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