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RESUM

Lamatériade Financesi introduccio a |’ assegur anca se situaen el segon semestre del primer any i es
cursa després de I’ estudi de dues matéries previes. Una d’ aquestes, dedicada a establir les bases técniques
i metodol giques en que recolzaran gran part del's desenvolupaments posteriors, i I’ altra destinada a situar
I’ estudiant en |’ escenari en qué es desenvolupara la seua activitat professional.

Els estudiants, després de cursar els moduls del primer semestre, han d’ haver desenvolupat les habilitats i
competencies que els proporcionen els fonaments matematicsi estadistics, i per tant estan en condicions
d’ abordar, en el segon semestre del curs, una de les arees especifiques del master: la de finances en qué se
situala gestio de carteres.

Amb I’ estudi de |’ assignatura es pretén que I’ estudiant conega el's fonaments teorics dels models de
valoracio d actius, el's seus principals resultats quant a mesurament i valoracié del risc, i les aplicacions
gue téen &l camp de |’ avaluacio de la gesti6 de carteres.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

L’ assignatura es complementa amb una altra que s imparteix dins de la mateixa matéeria, Models de renda
variable

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacio amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per a realitzar un aprenentatge adequat dels continguts daquesta assignatura, lestudiant ha de
coneéixer els continguts tipics deconomia financera i microeconomia que se solen impartir en els estudis
de ciencies socials, aixi com tenir una destresa basica en la utilitzacio del full de calcul Excel.

No shan especificat restriccions de matricula amb altres assignatures del pla destudis

COMPETENCIES

2171 - M.U. en Ciencies Actuarials i Financeres

- Que els estudiants sapiguen aplicar els coneixements adquirits i la seua capacitat de resolucié de
problemes en entorns nous o poc coneguts dins de contextos més amplis (o multidisciplinaris)
relacionats amb la seua area d?estudi.

- Que els estudiants siguen capacos d?integrar coneixements i afrontar la complexitat de formular
judicis a partir d?una informacié que, sent incompleta o limitada, incloga reflexions sobre les
responsabilitats socials i étiques vinculades a |?aplicacio dels seus coneixements i judicis.

- Que els estudiants posseisquen les habilitats d?aprenentatge que els permeten continuar estudiant
d?una forma que haura de ser en gran manera autodirigida o autdnoma.

- Ser capacgos de construir models adequats a I'entorn economic empresarial a partir de les
possibilitats que ofereixen les modernes tecnologies de la informacidé i la computacio.

- Saber prendre decisions relacionades amb els riscos avaluables econdmicament.

- Aconseguir solids fonaments per a la presa de decisions financeres: assignacio de recursos en el
temps sota incertesa, estructura i funcionament dels mercats financers, valoracio d'actius i seleccio
d e c a r t e r e S

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

La superacio de |’ assignatura ha de capacitar €ls estudiants per a:

» Coneixer els models basics de valoracio d’ actiusi els seus fonaments teorics.

Coneéixer els conceptes de risc global i risc sistematic i ser capacos d’ estimar-los.

Treballar el's conceptes estudiats a partir d’ una serie de dades.

Avaluar la gestio redlitzada pels inversorsinstitucionals.

Utilitzar les eines proporcionades pels models teorics en I exercici de la practica professional.
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DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. Lateoria de la utilitat i la seleccio dalternatives arriscades

S'estudiaran els conceptes basics de la teoria de la utilitat, el teorema de la utilitat esperada , les
mesures de aversio al risc i el concepte de prima per risc

2. El model preferéncia temps estat i lequacié fonamental de valoracio

En aquest tema s'introdueix el model preferéncia temps estat com a model general de valoracio6 on la
incertesa es reflecteix en els possibles estats de la naturalesa futurs. S'introdueixen els conceptes de
mercat complet , actiu Arrow - Debreu , i es determina l'equacié fonamental de valoracié a partir de la no
existencia de possibilitats d'arbitratge.

3. Teoria de carteres en el context mitjana-variancia

El tema conté els conceptes basics de la seleccié d'actius financers arriscats en el context mitjana
variancia, desenvolupa i resol el problema de seleccié de carteres de Markowitz i introdueix el VAR com
a mesura de risc alternativa a la variancia

4. La valoracién de activos financieros bajo equilibrio

S'estudien els fonaments de la valoracié d'actius en equilibri , el model CAPM , els seus principals
critiques i extensions. S'estudien també models de valoracié en equilibri de multiples betes en un
context condicional i intertemporal .

5. Models factorials i la teoria de valoracioé per arbitratge

S'estudien els models estadistics de generacié de rendiments d'un i més factors , el concepte de cartera
factorial i els models de valoraci6 sota abséncia d'arbitratge.

6. La valoracié de la gestid de carteres

Se introducen las principales medidas de gestion de carteras basadas en rendimiento y riesgo, el
concepto de sincronizacién en la gestidon de carteras y las posibles medidas. Asi mismo se comentan
algunas de las medidas basadas en la composicion del fondo.
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 15,00 100
Practiques en aula 15,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 2,00 0
Elaboraci6 de treballs en grup 4,00 0
Elaboracio6 de treballs individuals 4,00 0
Estudi i treball autonom 19,00 0
Lectures de material complementari 2,00 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 5,00 0
Preparacio de classes de teoria 2,50 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 2,50 0
Resolucié de casos practics 4,00 0
TOTAL 75,00

METODOLOGIA DOCENT

Durant el curs estreballaran els continguts del programa simultanigjant els de tipus teoric amb els
practics.

L es classes tedriques s impartiran amb la metodologia de lallico magistral, en qué € professor detallara
el s aspectes fonamentals de cada temai explicara els conceptes més rellevants, facilitant-ne I’ estudi a
través de la bibliografia assenyalada, ala qual I’ estudiant haura de recorrer per a completar i aprofundir
en lamateria, i del material preparat a aguest efecte.

L es classes practiques consistiran en la consideracio de guestions i exercicis de caracter aplicat i que
hagen estat previament plantejats a les classes teoriques. L’ estudiant haura de participar activament en el
desenvolupament de I’ activitat discutint lasolucié i utilitzant |es técniques informatiques adequades per a
resoldre-la.

Addicionalment a aquestes activitats presencials, I’ estudiant nhaura de realitzar d’ altres d’ orientades a
I’ aprenentatge de manera autonoma, com I’ estudi individual, la preparacio de les activitats d’ avaluacio o
larealitzaci6 de treballs individuals o en grup. Per alabonarealitzacio d’ aquestes activitats, la tutoria,
individual o en grup, constitueix un recurs docent especialment important, ja que permet al professor
coneixer el nivell de progrésdel col-lectiu, i al’ estudiant, tenir una orientacio personalitzada en el seu
programa formatiu. En consequiencia, al Ilarg del periode formatiu de I’ assignatura es recomanai
incentivala utilitzacié d’ aquest recurs docent.

L aulavirtual (http://pizarra.uv.es) facilita el desenvolupament d’ aguestes metodologies, ja que recull tot
el material docent i permet el contacte fluid entre professor i estudiant.
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AVALUACIO

L’ avaluacié es compon d’ aguests elements:

» Un examen escrit que constara de preguntes tedriques i de problemes o exercicis.
» L’avaluacié continua es basara en algun o tots dels punts seguients:

- Assisténciai participaci6 aclasse.

- Assisténcia a conferéncies relacionades amb els temes d’ estudi.

- Proves periodigues de seguiment.

- Activitats realitzades durant el periode formatiu: exercicis, problemes, casos.
- Trebalsindividuasi/o en equip.

L’ examen escrit suposara el 70% de lanotafina i I’ avaluacio continua, e 30%.

En tot cas, per aprovar |’ assignatura es necessitara obtenir una qualificacié minimade 5 sobre 10i enla
prova escrita s haura d’ obtenir igualment una qualificacio minimade 5 sobre 10. En cas de no superar la
prova escrita, la nota maxima que es podra obtenir sera de 4,5.

L’ examen escrit podra consistir en una nica prova o en diverses realitzades durant el periode de
formacio.

Perqué les activitatsi les tasques proposades siguen avaluades, s hauran de lliurar en ladatai laformaen
gue s estipule per a cada una.

En la segona convocatoria s utilitzaran els mateixos criteris d’ avaluacié que en la primera.

REFERENCIES

Basiques
COPELAND, TE, JF. WESTON y K. SHASTRI, Financial Theory and Corporate Policy. Pearson, 2005

ELTON, EJ, M.J.GRUBER, S.J. BROWN y W.N. GOETZMANN (2009): Modern portfolio theory and
investment analysis. Wiley, 2009.

GRINBLATT, My S. TITMAN : Mercados financieros y estrategia empresarial. McGraw-Hill, 2010
MARIN, M y G. RUBIO (2001): Economia Financiera. Antoni Bosch editor, 2001

Complementaries
- CUTHBERTSON, Ky D. NITZSCHE: Quantitative Financial Economics, Wiley, 2005
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- DANTHINE, JP y JB DONALDSON, Intermediate Financial Theory. Elsevier, 2005
- HAUGEN, RA (2001): Modern Investment Theory. Prentice Hall
- SHARPE, WF y otros (1998) :Investments. Prentice Hall

ADDENDA COVID-19

Aguesta addenda només s'activara si la situacio sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

Baix les circumstancies actualsi seguint les directrius de la Universitat de Valénciai de la Facultat
d’ Economia, la docencia de |'assignatura sera presencial integrament adaptant-se al sistemadescrit en la
guia docent.

No obstant aix0, donada la incertesa sobre I'evoluci6 de la pandémia, el model plantejat ha de ser
necessariament flexible, de tal forma que, sempre ateses les indicacions de les autoritats sanitariesi dela
propia Universitat, podria haver de passar-se a un model de docéncia en linia, sincronai/o asincrona, per
a contemplar les possibles mesures preventives que pogueren anar dictant els diferents organismes
d'acord amb I'evoluci6 de la situaci6 provocada pel covid.

Delamateixa manera, la previsio actual serialarealitzacié d'un examen presencia arealitzar en les dates
prevista pel centre. Encara que es faratot el possible perque aixi siga, no es pot descartar la possibilitat
d'un escenari com el que jashaviscut, on larealitzacié presencial de |'examen sigaimpossible. En
aguestes circumstancies, shauria d'adaptar larealitzacio del mateix aun model en liniaa partir de les
eines que proporciona l'aula virtual de la Universitat de Valéncia

Lapossibilitat d'aquest escenari fa necessari potenciar per aaquest curs la part de I'avaluacié continuada.
Per aix0, i per a curs academic 2020-21, |I'avaluaci6 continuada podra tindre un pes de fins al 50%.
Aquesta avaluaci6 continuada consistira en tasques a entregar al'aula virtual, exercicisi proves que
podran realitzar-se tant de manera presencial al'aula com de manera en linia mitjancant questionaris.
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