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RESUMEN

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relaciéon con otras asignaturas de la misma titulacion
No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Los estudiantes deben estar familiarizados con (i) herramientas matematicas (optimizacién dinamica y
ecuaciones en diferencias); (ii) series temporales (ARIMA, VAR, funciones impulso-respuesta,
estacionariedad, raices unitarias y cointegracion); y (iii) microeconomia (equilibrio general y
competencia monopolistica).
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COMPETENCIAS (RD 1393/2007) // RESULTADOS DEL APRENDIZAJE (RD
822/2021)

RESULTADOS DE APRENDIZAJE (RD 1393/2007) // SIN CONTENIDO (RD
822/2021)

Proporcionar un andlisis racional de los mercados monetariosy financieros basados en la conducta
individual de las familiasy empresas.

Analizar |as regularidades empiricas entre la oferta monetaria, € nivel de precios, los tipos de interés
nominalesy la produccion agregada.

Resolver y simular model os dinamicos-estocasticos de equilibrio general (DSGE).

Entender |os principios fundamental es subyacentes en las aproximaciones clasicay keynesianaala
economia monetaria.

Evaluar la capacidad de model os DSGE alternativos para caracterizar |as fluctuaciones econémicas
usando herramientas como las funciones impul so-respuesta y la descomposicion de la varianza.

Analizar laimportanciarelativa de las fricciones reales y nominales para entender el papel del dinero en
la economia.

Evaluacion de politicas monetarias aternativas.
Estimacion bayesiana de model os DSGE.
Analizar larelacion entre la macroeconomiay la estructura temporal de tipos de interés.

Escribir informes profesionales basados en andlisis cuantitativos con el objetivo de proponer
recomendaciones de politica monetaria.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Temal. Evidenciaempirica: oferta monetaria, inflacion y produccién

1.1. Algunas correlaciones basicas

i. Relaciones de largo plazo

ii. Relaciones de corto plazo

1.2. El efecto del dinero sobre el output

i. La evidencia de Friedman y Schwartz

ii. Causalidad de Granger

iii. El enfoque VAR

iv. El enfoque VAR versus enfoques estructurales econométricos
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2. Tema?2. ElI modelo basico monetario neo-keynesiano

2.1. El modelo basico y su aproximacion log-lineal

2.2. Anadlisis de la dinAmica: el mecanismo de transmision monetaria

2.3. Implementacién de la politica monetaria

i. LaReglade Taylor

i. Reglas objetivo

iii. Estimacion de la regla de Taylor

2.4. Extension: Un modelo DSGE de media escala: el modelo de Smets y Wouters (2007)

2.5. Extensién: Credibilidad versus Reputaciéon de la Politica Monetaria. Inconsistencia Temporal

3. Tema 3. Actividad econ6mica real, rendimientos de activos, estructura temporal de tipos de
interés y politica monetaria

3.1. Equity premium puzles

3.2. Tipos de interés y politica monetaria

3.3. La estructura temporal de los tipos de interés

i. Lateoria de expectativas de la estructura temporal

ii. Inflacion esperada y estructura temporal de tipos de interés
3.4. Modelos DSGE con fricciones financieras

4. Tema 4. Unaintroduccion ala macroeconometria bayesiana con aplicaciones en Matlab

4.1. Estimacion de un SVAR via Gibbs-Sampling

i. Identificacién por restricciones de corto plazo

ii. Identificacién por restricciones de largo plazo

iii. ldentificacion por restricciones de signo

iv. Funciones de respuesta un impulso, descompaosiciones de la varianza del error de prevision y
descomposiciones histoéricas

4.2. Modelos Factoriales Dinamicos Estructurales

4.3. Algoritmos Metropolis-Hastings. Métodos de Montecarlo

4.4. Aplicaciones

i. Estimacion bayesiana de Modelos DSGE

ii. Estimacién con Dynare del modelo de Smets y Wouters (2007)
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 60,00 100

TOTAL 60,00

METODOLOGIA DOCENTE

Clase magistral, practicas en aulay préacticas con ordenador.

EVALUACION

|EXAM EN 60%

|Examen escrito

[EVALUACION CONTINUA 40%

Ensayo, trabajo individual y/o en grupo

CRITERIOS DE EVALUACION

L as ponderaciones para obtener la calificacion final se aplicarén Unicamente si el alumno/a obtiene una
calificacion global de 5 sobre 10 en las pruebas individuales. En caso contrario, la calificacion final sera
la obtenida en las pruebas individuales. No presentarse a examen de la asignatura supone unarenuncia a
la correspondiente convocatoria.

REFERENCIAS

Béasicas

Mankiw, N. Gregory (2013) Macroeconomics, 8th ed., Worth Publishers. Textbooks

Walsh, Carl E. (2010) Monetary Theory and Policy, Third edition. The MIT Press. Chapters 1, 2,7, 8
and 10.

Novales, Alfonso, Esther Fernandez, Jesus Ruiz (2022) Economic Growth: Theory and Numerical
Solution methods, Third edition. Springer-Verlag. Chapters 9-11.

42219 Macroeconomia en finanzas 4



Guia Docente
42219 Macroeconomia en finanzas
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