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2081 - M.U. en Banca i Finances 2 - Materies optatives Optativa

Quantitatives 09-V.1
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Nom Departament
TORRO | ENGUIX, HIPOLIT 113 - Economia Financera i Actuarial

RESUM

Té com a objectiu dotar I'alumne de coneixements solids de lateoriai |'evidencia empirica de la valoracio
d'actius financers.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.
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Altres tipus de requisits

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio:

L'assignatura s'imparteix en el tercer trimestre del curs académic. En aquest moment, I'alumne ja deu
haver adquirit, d'acord a la seqliéncia prevista dels cursos, el coneixement de base necessari en
materia d'Economia, Matematiques i Economia Financera per poder desenvolupar I'assignatura de
Valoracié d'Actius amb uns pilars solids des la perspectiva tant dels models tedrics com des de les
aplicacions empiriques.

COMPETENCIES

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Com aresultat del curs, I'alumne tindra un solid coneixement de la teoria sobre la qual es desenvolupen
els models de valoraci6 d'actius financers. Comencant pel model fonamental basat en consum agregat, i
usant el tractament unificat de I'especificacié de factor de descompte estocastic, el curs avanca
incorporant els ingredients que permeten derivar els diferents models. Lateoria va acompanyada d'una
continua avaluacio practicai amb dades reals dels models. Per tant, I'alumne sera capac d'identificar els
problemes practics de cada model i comprendre les diferéncies en termes quantitatius que hi ha entre lls.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

. PART |: Models amb consum

. EI model basic de valoracié d'actius basat en consum agregat.
. No separabilitat de les preferéncies (I): moments del temps

. No separabilitat de les preferéncies (ll): estats de la naturalesa
. Revisions del model basic
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. PART II: Models amb riquesa

. Capital Asset Pricing Model (CAPM)

. Intertemporal Asset Pricing Model (ICAPM)

. Models factorials: Model de 3 factors de Fama i French (1993), model de 4 factors de Carhart (1997) i
model de 5 factors de Fama i French (2015)

8. Valoracio d'actius i liquiditat
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3. PART Ill: Ampliacions

9. La modelitzacio de les variancies/covariancies en els models de valoracio d'actius.
10. La modelitzaci6 de les betes en els models de valoracié d'actius.

11. Valoraci6 d'actius i tipus d'interés: models SVAR.

12. La durada implicita en el valor de les accions.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial

Classes de teoria 30,00 100

Practiques en aula informatica 15,00 100

Practiques en aula 15,00 100
TOTAL 60,00

METODOLOGIA DOCENT

Classe magistral, practiques en aulai practiques amb ordinador.

AVALUACIO

L'avaluacié final es realitzara combinant la nota d'un examen final sobre els continguts desenvolupats en
el curs amb la nota obtinguda pelstreballsi exposicions arealitzar durant el transcurs del curs.

REFERENCIES

Basiques

- - Ang, A. (2014), Asset Management: A systematic approach to factor investing, New York, Oxford
University Press.

- Campbell, J., Lo, A.W. and MacKinlay, A. C. (1997), The Econometrics of Financial Markets,
Princeton, N.J.: Princeton University Press.

- Cochrane,J. (2005). Asset Pricing, Princenton University Press.
- Marin, J. M., & Rubio, G. (2001). Economia financiera. Antoni Bosch Editor.

- Pennacchi, G. (2008), Theory of Asset Pricing, Boston, Pearson Education Inc.
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