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RESUM

L'objectiu d'aguesta matéria és proporcionar a's alumnes coneixements dels models econométrics
habitualment utilitzats en la presa de decisions de finances

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

42211 Econometria financera (ampliacio) 1



o Guia Docent
42211 Econometria financera (ampliacid)

R

VNIVERSITAT G D VALENCIA

Altres tipus de requisits

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio:

Els estudiants haurien d'haver cursat les assignatures de "Matematiques i Estadistica", "Processos
Estocastics", i Econometria Financera ". Els coneixements adquirits i les eines desenvolupades son Utils
per a altres assignatures obligatories de la titulacié, com "Valoracié d'Actius" i "Mesura de Riscos", aixi
com per al Seminari en Finances.

Altres tipus de requisits:

No s'han especificat les restriccions de matricula amb altres assignature

COMPETENCIES

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Un cop superada l'assignatura |'estudiant posseira un coneixement ampli i profund dels métodes basics
d'especificacio i estimacié de models econometrics, comprenent els seus fonaments teoricsi els diferents
aspectes de la seva aplicacié a dades reals de mercats financers.

L'alumne sera capac de:

* |[dentificar i estimar models de series temporals per ala prediccioé de comportaments futurs de la
rendibilitat de diferents actius financers

* |[dentificar de relacions d'equilibri entre actius financers que puguin utilitzar-se en la construccio de
carteres

* |[dentificar i estimar models multivariants de series temporals per arepresentar les interrelacions entre
variables macroeconomiquesi financeres

 Analitzar i comparar diferents models alternatius per alarelacio entre variables financeres, de manera
que puguin escollir el model més apropiat per al'explicacio del fenomen en estudi.

El curs esta organitzat com una col -leccié de petits cursos monografics dedicats a diferents técniques
econometriques:

1) models ARIMA,

2) models vectorials autoregressius (VAR) i cointegracio,
3) models GARCH univariantsi multivariants,

4) estimacié de models no lineals,

5) models de canvi de regim,
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6) metode generalitzat de moments

Al llarg del curs|'alumne va aprenent a programar cada un dels procediments utilitzant llenguatges
matematics com Matlab o R, i utilitzant molts dels conceptes apresos en |'assignatura de Calcul Numeric.
En aquest proces, |'alumne adquireix soltesa en |'estimacio d'una varietat de models no lineals, incloent
des de formes funcionals no lineals, fins a canvis de regim, models de volatilitat, i models que incorporen
combinacions d'aquests aspectes. Es pretén gque |I'alumne sapiga utilitzar diferents metodes susceptibles de
ser usats per analitzar cada quiestié que pugui afrontar, sabent interpretar |'evidencia que pugui
proporcionar cadaun d'élls, finsi tot quan no apuntin en una mateixa direccio.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. Tema 1. L'aplicacié practica de métodes econometrics basics: una valoracio

2. Tema 2. Séries temporals univariants

0 Processos estocastics.

o Estacionarietat.

o Funcions d'autocorrelacié simple i parcial

0 Models ARMA. Especificacioé del model.

o Contrastos d'arrel unitaria.

0 Models ARIMA. Estimaci6 i diagnosi

o Components de curt i llarg termini en una serie temporal
o Filtre Hoddrik-Prescott

3. Tema 3. Models GARCH univariants

o Propietats. Models asimeétrics. Models en mitjana.
o Estimacio. Imposicié d'un nivell de volatilitat de llarg termini

4. Tema 4. Models Vectorials autoregressius (VAR)

0 Models VAR

0 Regressié espuria

o Cointegraci6

o Contrastos de cointegracié: Els enfocaments de Engle-Granger i de Johansen
o El model de correcci6 de I'error

o Common features

o Pairs trading

42211 Econometria financera (ampliacio) 3



Guia Docent

42211 Econometria financera (ampliacid)

5. Tema 5. Models no lineals

0 Alguns models no lineals senzills:

a. Model amb poténcia

b. Model de llindars

c. Models TAR / Setar

d. Model de volatilitat tipus RiskMetrics
e. Models de correlacions tipus GARCH
o Volatilitat implicita

o Estimacio condicional

o Contrast de restriccions

o Corba cup6 zero polindbmica

6. Tema 6. Estimacié d'alguns models no lineals

0 Algorismes numerics

0 Model exponencial

o Estimacio de funcié poténcia

o Transformacié Box-Cox

o0 Model GARCH

0 Models Nelson-Siegel i Svensson

o Switching Markov (Hamilton exemple)
0 Switching GARCH

o0 Model TGARCH

o Regressié cuantilica

7. Tema 7. Models GARCH multivariants

0 Models GARCH multivariants
0 Models CC i DCC GARCH

o Factor GARCH

o Orthogonal GARCH

0 Models asimétrics

o Estimacio

o Simulacié de models GARCH

8. Tema 8. Métode Generalitzat de Moments: Aplicacions financeres

0 Exemples senzills: Student-t, Johnson's U
o Estimacio d'una classe de models model de tipus d'interes
o Valoracio d'actius en equilibri: asset pricing
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 60,00 100
TOTAL 60,00

METODOLOGIA DOCENT

Classes teoriques, exercicisi practiques amb ordinador realitzats individualment o en grups pels alumnes.

AVALUACIO

Els aspectes que sutilitzaran en |'avaluaci6 del progrés de |'alumne son les seglents:
* Els resultats de tests de preguntes a classe
* El lliurament de fulls de problemes, exercicisi projectes d'ordinador.

» Larealitzacio d'un examen final.

REFERENCIES

Basiques
- Campbell, A. Lo, y A.C. MacKinlay (1997), The econometrics of financial markets, Princeton University
Press
- Hamilton, J. (1999), Time series analysis, Princeton University Press
- Novales, A. (1993), Econometria, Mc Graw-Hill
- Novales, A. (2017), Modelos Vectoriales Autoregresivos, manuscrito
- Novales, A. (2017), Estimacion de modelos no lineales, manuscrito
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