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RESUMEN

El objetivo de esta materia es proporcionar alos alumnos conocimientos de |os model os econométricos
habitual mente utilizados en la toma de decisiones de finanzas.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion
No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.
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Otros tipos de requisitos

Relacion con otras asignaturas de la misma titulacién

Los estudiantes deberian haber cursado las asignaturas de Matematicas y Estadistica, Procesos
Estocasticos, y Econometria Financiera. Los conocimientos adquiridos y las herramientas desarrolladas
son Utiles para otras asignaturas obligatorias de la titulaciéon, como Valoracion de Activos y Mediciéon de
Riesgos, asi como para el Seminario en Finanzas.

Otros tipos de requisitos

No se han especificado restricciones de matricula con otras as

COMPETENCIAS

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Unavez superada la asignatura, € estudiante poseerd un conocimiento amplio y profundo de los métodos
basi cos de especificacion y estimacion de model os econométricos, comprendiendo sus fundamentos
tedricosy los distintos aspectos de su aplicacion a datos reales de mercados financieros.

El alumno sera capaz de:

* Identificar y estimar modelos de series temporales parala prediccion de comportamientos futuros
de larentabilidad de distintos activos financieros

* ldentificar de relaciones de equilibrio entre activos financieros que puedan utilizarse en la
construccion de carteras

* ldentificar y estimar model os multivariantes de series temporales para representar las
interrelaciones entre variables macroeconémicasy financieras

» Andizar y comparar distintos model os alternativos para larelacion entre variables financieras, de
modo que puedan escoger el modelo més apropiado parala explicacion del fendmeno en estudio.

El curso esté organizado como una coleccion de pequefios cursos monograficos dedicados a distintas
técni cas econométricas:

1) Modelos ARIMA,
2) Modelos vectoriales autoregresivos (VAR) y cointegracion,
3) Modelos GARCH univariantes y multivariantes,

4) Estimacion de modelos no lineales,
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5) Modelos de cambio de régimen,
6) Método generalizado de momentos

A lo largo del curso el alumno va aprendiendo a programar cada uno de los procedimientos utilizando
lenguajes matematicos como Matlab o R, y utilizando muchos de los conceptos aprendidos en la
asignatura de Calculo Numeérico. En este proceso, e alumno adquiere soltura en la estimacion de una
variedad de model os no lineales, incluyendo desde formas funcionales no lineales, hasta cambios de
régimen, model os de volatilidad, y model os que incorporan combinaciones de estos aspectos. Se pretende
que &l alumno sepa utilizar distintos métodos susceptibles de ser usados para analizar cada cuestion que
pueda afrontar, sabiendo interpretar la evidencia que pueda proporcionar cada uno de ellos, incluso
cuando no apunten en una misma direccion.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Tema 1. La aplicacion préactica de métodos econométricos basicos: una valoracién

2. Tema 2. Series temporales univariantes

0 Procesos estocasticos.

o Estacionariedad.

o Funciones de autocorrelaciéon simple y parcial

o Modelos ARMA. Especificacion del modelo.

o Contrastes de raiz unitaria.

0 Modelos ARIMA. Estimacion y diagnosis

o0 Componentes de corto y largo plazo en una serie temporal
o Filtro Hoddrik-Prescott

3. Tema 3. Modelos GARCH univariantes

o Propiedades. Modelos asimétricos. Modelos en media.
o Estimacion. Imposicién de un nivel de volatilidad de largo plazo

4. Tema 4. Modelos Vectoriales Autoregresivos (VAR)

0 Modelos VAR

0 Regresioén espurea

o Cointegracion

o Contrastes de cointegracion: Los enfoques de Engle-Granger y de Johansen
o El modelo de correccion del error

o Common features

o Pairs trading
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5. Tema 5. Modelos no lineales

0 Algunos modelos no lineales sencillos:
a. Modelo con potencia

b. Modelo de umbrales

c. Modelos TAR/SETAR

d. Modelo de volatilidad tipo RiskMetrics
e. Modelos de correlaciones tipo GARCH
o Volatilidad implicita

o Estimacion condicional

o Contraste de restricciones

o Curva cupdn cero polindbmica

6. Tema 6. Estimacién de algunos modelos no lineales

o Algoritmos numéricos

0 Modelo exponencial

o Estimacion de funcién potencia

o Transformacién Box-Cox

0 Modelo GARCH

0 Modelos Nelson-Siegel y Svensson
o Switching Markov (Hamilton ejemplo)
0 Switching GARCH

0 Modelo TGARCH

o Regresién cuantilica

7. Tema 7. Modelos GARCH multivariantes

0 Modelos GARCH multivariantes
0 Modelos CC y DCC GARCH

o Factor GARCH

o Orthogonal GARCH

0 Modelos asimétricos

0 Estimacion

o Simulacion de modelos GARCH

8. Tema 8. Método Generalizado de Momentos: Aplicaciones financieras

o Ejemplos sencillos: Student-t, Johnson’s U

o Estimacion de una clase de modelos modelo de tipos de interés
o Valoracion de activos en equilibrio: asset pricing
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 60,00 100
TOTAL 60,00

METODOLOGIA DOCENTE

Clases tedricas, gerciciosy practicas con ordenador realizados individual mente o en grupos por los
alumnos.

=V/:\RV/Neile]\

L os aspectos que se utilizardn en la evaluacion del progreso del alumno son las siguientes:

. L os resultados de tests de preguntas en clase
. Laentrega de hojas de problemas, gjerciciosy proyectos de ordenador.
. Larealizacion de un examen final.

REFERENCIAS

Basicas
- Campbell, A. Lo, y A.C. MacKinlay (1997), The econometrics of financial markets, Princeton University
Press
- Hamilton, J. (1999), Time series analysis, Princeton University Press
- Novales, A. (1993), Econometria, Mc Graw-Hill
- Novales, A. (2017), Modelos Vectoriales Autoregresivos, manuscrito
- Novales, A. (2017), Estimacion de modelos no lineales, manuscrito
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