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Aquesta assignatura obligatoria proporciona una visio panoramicaintroductoriaa camp de les finances
(o economia financera) especialment dissenyada per a un grau especialitzat en economia, amb
recalcament en lavaloracio d'actiusi |les decisions personals d'inversio i gestio de riscos.

Des del punt de vista teoric, aquesta assignatura destaca €l's pilars conceptual s basics de les finances, amb
lafinalitat de contribuir a abordar I'estudi de la materia des d'uns fonaments solids, que siguen Utils tant
per a aguesta assignatura, com en un possible estudi posterior més avancat. Des del punt de vista practic,
sil-lustra extensament el destacat vessant aplicat de les finances —una de les branques més Utils de
I'economia per alapresa de decisions diaries d'individus i empreses.

Esperem que aquesta doble vessant, conceptual i practica, desperte l'interés de I'alumnat en I'economia
financera, matéria de gran transcendénciatant per ala comprensié del funcionament actual de les
economies als paisos del nostre entorn, com per ala gestio diaria dels assumptes financers dels agents
€conomics.
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L'alumnat interessat podra completar posteriorment I'estudi de les finances en dues assignatures optatives
avancades. Finances Corporatives (dedicada a les decisions financeres de I'empresa) i Mercats Financersi
Operacions Bancaries (dedi cada a aspectes avancats relacionats amb el sistema financer, els mercats de
rendafixai elsintermediaris bancaris).

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

No exigeix requisits previs

COMPETENCIES

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

» Coneixer els conceptes basics del’interesi de la seua estructura temporal .
» Coneixer i aplicar metodes de valoracio d’ actius de renda fixa.

» Coneixer i andlitzar € risci e rendiment d’ un actiu financer.

» Conéixer elsinstrumentsi ferramentes de selecci6 de carteres.

Utilitzar els programes informatics per tal de realitzar les andlisis.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. ACTIUS FINANCERS | VALORACIO DELS DINERS EN EL TEMPS

En aquest primer tema I'objectiu és introduir a I'alumne en els conceptes basics que tracten sobre els
intercanvis financers en ambient de certesa. Es tracten de manera concisa quines son les ferramentes
claus a I'hora de valorar tant actius de renda fixa aixina com de renda variable que es detallen en temes
posteriors.

1. Sistema Financer

2. Intercanvi de fluxes monetaris.

3. Lleis Financeres.

4. Suma Financera.
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2. VALORACIO D'ACTIUS DE RENDA FIXA

En aquest tema s'aborden en detall el concepte, les caracteristiques i la valoracié dels actius financers
de renda fixa més importants.

1. Valoracié d'actius de renda fixa a curt termini (Lletres del Tresor, Pagarés).

2. Valoracié d'actius de renda fixa a mig i llarg termini (Emprestits d'Obligacions i Bons i Deute de
I'Estat

3. ANALISI DEL RISC D'INTERES

Aquest tema es dedica a I'analisi del risc d'interés. Tenint en compte que existeix la possibilitat de que
es produisquen variacions no anticipades dels tipus d'interés es planteja com a objectiu analitzar les
conseqliencies d'aquestes variacions en la gestio de carteres de renda fixa.

1. Valoracio de les operacions financeres i tipus d'interes.

Risc de preu

Risc de reinversio i la inmunizacion financera

Estructura temporal dels tipus d'interés (ETTI).

WD

. VALORACIO D'ACTIUS DE RENDA VARIABLE (ACCIONS)

Conceptes basics sobre accions.

Els determinants del preu de les accions.
El model de descompte de dividends.
Altres models de valoracio d'accions.

PN e A

. RISC I RENDIMENT D'UN ACTIU FINANCER

5

1. Relaci6 entre risc i rendibilitat.

2. Estimacié de rendibilitats i riscos

3. Calcul de la rendibilitat i el risc per a carteres dactius.
4. Risc sistematic i risc propi.

. VALORACIO DEL RISC EN ACCIONS | ALTRES PRODUCTES ACTIUS FINANCERS

6

1. Diversificacio i concepte de cartera eficient.
2. Mesura del risc sistematic.

3. Model de valoracié dactius de capital (CAPM)
4. Actius financers derivats
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes teoricopractiques 60,00 100
Estudi i treball autonom 90,00 0

TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

Les classes tedriques consistiran en I’ exposicio, per part del professor, dels temes de I’ assignatura. Es
valorara positivament la participacié de |’ estudiant i la seua capacitat criticai de debat.

L es classes practiques consistiran en laresolucid de problemes practics per part del professor i/o
I’alumne. Per a desenvolupament d’ aquestes classes es proporcionara al’ alumne una serie de casos
practics, dels quals, una part es destinara al treball personal. A mésames, s exigiralareaitzacio
d’exercicis practics individuals o0 en grup, que hauran d’ entregar-se al professor 0 exposar-se a classe.

AVALUACIO

REFERENCIES

Basiques

- NAVARRO, E. y J.M. NAVE: Fundamentos de Mateméticas Financieras. Ed. Antoni Bosch. Barcelona,
2001

- GRINBLATT, M. y S. TITMAN: Mercados Financieros y Estrategia Empresarial. Ed. Mc Graw-Hill.
Madrid 2010

- ROSS, S; WESTERFIELD, R; JAFE, J. (2010): Corporate Finance, 9 edition. McGraw-Hill
International Edition

BERK ET AL. (2010): Fundamentos de Finanzas Corporativas. Ed. Prentice Hall. Madrid 2010

Complementaries
- BODIE, Z., R.A., A. KANE y A. MARCUS.: Principios de Inversiones. Ed. Mc Graw-Hill. Madrid 2004

- BREALEY, R.A., MYERS, S.C. ALLEN, F.: Principios de finanzas corporativas. Ed. Mc Graw-Hill.
México 2010
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