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RESUMEN

Esta asignatura obligatoria proporciona una vision panoramicaintroductoriaa campo de las finanzas (o
economiafinanciera) especialmente disefiada para un grado especializado en economia, con hincapié en
lavaloracion de activos 'y |as decisiones personales de inversion y gestion de riesgos.

Desde el punto de vista teorico, esta asignatura destaca los pilares conceptual es béasicos de | as finanzas,
con € fin de contribuir aabordar e estudio de la materia desde unos fundamentos solidos, que sean Utiles
tanto para esta asignatura, como en un posible estudio posterior mas avanzado. Desde €l punto de vista
préctico, se ilustra extensamente la destacada vertiente aplicada de | as finanzas —una de | as ramas més
Gtiles de la economia parala toma de decisiones diarias de individuos y empresas.

Esperamos que esta doble vertiente, conceptual y practica, despierte € interés del alumnado en la
economia financiera, materia de gran trascendencia tanto parala comprension del funcionamiento actual
de las economias en |os paises de nuestro entorno, como para la gestion diaria de los asuntos financieros
de los agentes econdmicos.
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El alumnado interesado podra completar posteriormente el estudio de |as finanzas en dos asignaturas
optativas avanzadas. Finanzas Cor porativas (dedicada a las decisiones financieras de la empresa) y
Mer cados Financieros y Operaciones Bancarias (dedicada a aspectos avanzados rel acionados con €l
sistema financiero, los mercados de renta fijay los intermediarios bancarios).

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

No tiene requisitos previos

COMPETENCIAS

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

» Conocer los conceptos basicos de interés y de su estructura temporal.
» Conocer y aplicar métodos de valoracion de activos de renta fija.

» Conocer y analizar € riesgo y rendimiento de un activo financiero.

» Conocer los instrumentos y herramientas de seleccion de carteras.
Utilizar los programas informéticos pararealizar los andlisis.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. ACTIVOS FINANCIEROS Y VALORACION DEL DINERO EN EL TIEMPO

En este primer tema el objetivo es introducir al alumno en los conceptos basicos que tratan sobre los
intercambios financieros en ambiente de certidumbre. Se tratan de manera concisa cuales son las
herramientas claves a la hora de valorar tanto los activos financieros de renta fija como de renta variable
gue se desarrollaran en temas posteriores.

1. Sistema Financiero

2. Intercambio de flujos monetarios.

3. Leyes Financieras.

4. Suma Financiera.
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2. VALORACION DE ACTIVOS DE RENTA FIJA

En este tema se aborda con detalle el concepto, caracteristicas y valoracion de los activos financieros
de renta fija mas importantes.

1. Valoracién de activos de renta fija a corto plazo. (Letras del tesoro y pagarés).

2. Valoracién de activos de renta fija a medio y largo plazo. (Empréstitos de Obligaciones y Bonos y
Deuda del Estado

3. ANALISIS DEL RIESGO DE INTERES

Este tema esta destinado al andlisis del riesgo de interés. Teniendo en cuenta que existe la posibilidad
de que se produzcan variaciones no anticipadas de los tipos de interés se plantea como objetivo
analizar las consecuencias que ello conlleva en la gestion de carteras de renta fija.

1. Valoracion de las operaciones financieras y los tipos de interés.

Riesgo de precio

Riesgo de reinversion y la inmunizacién financiera

Estructura temporal de los tipos de interés (ETT]I).

WD

. VALORACION DE ACTIVOS DE RENTA VARIABLE (ACCIONES)

Conceptos basicos sobre acciones (qué son, qué indica su precio, riesgos que entrafian).
Los determinantes del precio de las acciones.

El Modelo de descuento de dividendos.

Otros modelos de valoracién de acciones.

PN e A

. RIESGO Y RENDIMIENTO DE UN ACTIVO FINANCIERO

5

1. Relacion entre riesgo y rentabilidad.

2. Estimacién de rentabilidades y riesgos.

3. Célculo de rentabilidad y riesgo para carteras de activos.
4. Riesgo sistematico y riesgo propio.

6. VALORACION DEL RIESGO EN ACCIONES Y OTROS PRODUCTOS ACTIVOS FINANCIEROS
1. Diversificacion y concepto de cartera eficiente.

2. Medicion del riesgo sistematico.

3. Modelo de valoracién de activos de capital (CAPM)

4. Activos financieros derivados
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases tedrico-practicas 60,00 100

Estudio y trabajo autbnomo 90,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

L as clases tedricas consistiran en la exposicion, por parte del profesor, de los temas de la asignatura. Se
valorara positivamente la participacion del estudiante en cuanto a su capacidad criticay de debate.

L as clases préacticas consistiran en la resolucién de practicas por parte del profesor y/o del alumno. Para €l
desarrollo de estas clases se proporcionara a alumno una serie de casos practicos, de |os cuales una parte
se destinara al trabajo personal. Ademés, se exigiralarealizacion de gjercicios practicos individuales o en
grupo, los cuales deberan entregarse a profesor o exponerse en clase.

EVALUACION

SISTEMA DE EVALUACION
El procedimiento de evaluacion de la asignatura consistira en:

1. Un examen escrito, que podré constar tanto de preguntas tedricas como de problemasy casos reales.
Este examen supondra un 80% de la nota final. Debera superarse una calificacion minima (5 puntos sobre
10) en esta prueba escrita para poder aprobar la asignatura.

2. Laevaluacion continua basada en la asistenciaa clase y al resto de actividades formativas presenciales
y la participacion e implicacion en €l proceso de ensefianza-aprendizaje. Este apartado constara de una
evaluacion de las actividades précticas desarrolladas por €l estudiante, a partir de la elaboracion de
trabaj os, y/o exposiciones orales, con defensa de |as posiciones desarrolladas. Se incluye también la
evaluacion de los cuestionarios/pruebas escritas planteadas. Este apartado supondra el 20% de la nota de
laasignatura.

Lanotafinal delaasignatura vendra dada por la suma de todos |os conceptos anteriores. No obstante,
para aprobar la asignatura se consider a requisito indispensable superar el examen de sintesisfinal, el
cual tiene un caracter obligatorio. En caso de no superar €l examen de sintesis, la calificacion maxima
gue puede obtener el estudiante como suma de todos |os componentes sera de 4,5 puntos.

SISTEMA DE EVALUACION SEGUNDA CONVOCATORIA

En la segunda convocatoria se empleardn |os mismos criterios de evaluacion y ponderacién que en la
primera convocatoria, se mantendréan las calificaciones obtenidas en el resto de conceptos aparte del
examen final, y no se consideraran actividades o tareas que no hubiesen sido previamente consideradas
parala primera convocatoria.
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CAMBIOSEN LOS CALENDARIOS DE EXAMENES FINALES

Cualquier posible cambio de fecha y/u hora de las pruebas finales de evaluacion se regira por el
procedimientoy el plazo establecidos en €l Articulo 9.2 del “Reglamento de evaluacién y calificacion de
laUniversitat de Vaencia paratitulos de grado y master, ACGUV 108/2017".

En particular, en caso de coincidencia de fechay horario entre pruebas finales de evaluacion de
asignaturas de la mismatitulacion en las que se haya matriculado el estudiante, si le corresponde a esta
asignatura efectuar el cambio, se debera presentar una solicitud por escrito aladireccion del
departamento responsable con una antelacion minima de un mes desde €l inicio del periodo oficial de
examenes.

Podra enviar electronicamente su solicitud a: dep.economia.financera@uv.es exclusivamente desde su
direccion de correo alumni.uv.es

Para poder acogerse a la convocatoria alternativa, el/la estudiante debera justificar documentalmente que
se ha presentado al examen coincidente en fechay horario.

FRAUDE ACADEMICO

L as pruebas de evaluacion estardn sometidas alo dispuesto en el Articulo 13 sobre realizacion
fraudulenta de pruebas de evaluacion del “Reglamento de evaluacion y calificacion de la Universitat de
Valencia paratitulos de grado y master, ACGUV 108/2017”. Asimismo, €l resto de tareas'y trabajos
evaluables estaran sujetos alaregul acion sobre plagio detalladaen €l Articulo 15.2 del citado reglamento.

Ademas, se recuerda alos alumnos que la realizacién de trabajos y pruebas de evaluacién también estard
sujeta a nuevo “Protocolo de actuacion ante practicas fraudulentas en la Universitat de Valencia
(ACGUV 123/2020)".

En particular, de acuerdo con este protocol o:

1. Se consideran préacticas fraudul entas, entre otras. negarse a ser identificado o introducir material no
autorizado durante una prueba, asi como plagiar trabajos (es decir, copiar, incluso parcialmente, obras
gjenas sin citar su procedencia).

2. Antes del desarrollo de la prueba de evaluacion, € profesorado informara sobre €l material y los
objetos que queda terminantemente prohibido utilizar. En cualquier caso, € estudiantado no podratener a
su alcance, durante la realizacion de una prueba de eval uacion, ningun dispositivo el ectronico (como
teléfonos méviles o cualquier medio electronico de emisién, recepcién y/o almacenamiento de
informacién), salvo autorizacién expresa por parte del profesorado.

3. El estudiantado debera seguir las instrucciones del profesorado y colaborar con él. En caso de cualquier
incidencia, € profesorado tiene la consideracion de autoridad y su testimonio es un medio privilegiado de
prueba.

NORMATIVA DE EVALUACION

Lanormativa de la Universitat de Valencia citada anteriormente puede consultarse completa en:
https://www.uv.es/uvweb/universi dad/es/estudi os-grado/informaci on-academica-
admini strativa/normativas/normativas-universidad-valencia-1285850677111.html
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NAVARRO, E. y J.M. NAVE: Fundamentos de Matematicas Financieras. Ed. Antoni Bosch. Barcelona,
2001
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International Edition
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Complementarias
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México 2010
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