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RESUMEN

Laasignatura Analisis de la Inversion Productiva de la Empresa pretende contribuir alaformacion de
profesional es que se desenvuel van en las tecnol ogias de andlisis de datos para su aplicacién ala gestion
de laempresa, enfrentdndose a |l os nuevos retos que plantea la nueva Economia Digital.

Esta materia se fundamenta en la val oracion de proyectos productivos que e permitan ala empresa
generar rigquezay, por ende, maximizar su valor en el mercado para sus propietarios. Paraello, es
importante innovar en el seno empresarial teniendo en cuenta que |os recursos tanto econdémicos como
financieros son limitados. En consecuencia, serd indispensable saber identificar las distintas técnicas que
permitan localizar y valorar adecuadamente |as nuevas oportunidades de inversion, siempre dentro del
marco de este Entorno Digital (Big Data, Inteligencia Artificial, etc.). Se prestara especial atencién al
desarrollo de competencias, conocimientosy habilidades rel acionadas con la gestion de |os negocios.
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Laasignatura Analisis de la Inversion Productiva de la Empresa se ocupa del andlisisy valoracion delos
proyectos de inversion en bienes de equipo. Para ello, se estudian |os instrumentos basicos de valoracion
de inversiones en |os contextos de certeza e incertidumbre. Ademés, y considerando |as restricciones
econdmicas, financierasy técnicas, que se pueden presentar en el seno de las empresas, se anadlizarala
viabilidad de acometer distintos proyectos al mismo tiempo atendiendo a dichas restricciones através de
la programacion lineal matemética.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Los conocimientos previos requeridos son de caracter general y vinculados a las areas de las
Matematicas, Estadistica, Contabilidad Financiera, etc.

COMPETENCIAS

1332 - Grado en Inteligencia y Analitica de Negocios/BIA

- Que los estudiantes sepan aplicar sus conocimientos a su trabajo o vocacién de una forma
profesional y posean las competencias que suelen demostrarse por medio de la elaboraciéon y
defensa de argumentos y la resolucién de problemas dentro de su area de estudio.

- Que los estudiantes tengan la capacidad de reunir e interpretar datos relevantes (normalmente
dentro de su area de estudio) para emitir juicios que incluyan una reflexién sobre temas relevantes
de indole social, cientifica o ética.

- Que los estudiantes puedan transmitir informacion, ideas, problemas y soluciones a un publico tanto
especializado como no especializado.

- Que los estudiantes hayan desarrollado aquellas habilidades de aprendizaje necesarias para
emprender estudios posteriores con un alto grado de autonomia.

- Conocimiento de materias basicas que capacite para el aprendizaje de nuevos métodos y
tecnologias, y que le dote de versatilidad para adaptarse a nuevas situaciones en los a&mbitos
académico y profesional.

- Capacidad para resolver problemas, y para comunicar y transmitir conocimientos, habilidades y
destrezas, comprendiendo la responsabilidad ética, igualitaria y profesional de la actividad de la
Inteligencia y Analitica de Negocios.

- Capacidad para la realizaciéon de modelos, calculos e informes, asi como para la planificacion de
tareas en el campo especifico de la Inteligencia y Analitica de Negocios.
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- Conocer y saber utilizar adecuadamente los diferentes métodos cuantitativos y cualitativos
apropiados para razonar analiticamente, evaluar resultados y predecir magnitudes econémicas y
financieras.

- Capacidad para aplicar métodos analiticos y matematicos para el andlisis de los problemas
economicos y empresariales.

- Capacidad de analisis y sintesis

- Capacidad para analizar y buscar informacién proveniente de fuentes diversas.

- Capacidad de aprendizaje auténomo.

- Capacidad para utilizar las TIC, tanto en el ambito de estudio como en el desarrollo profesional.

- Capacidad para trabajar en equipo, con el compromiso por la calidad, la ética, la igualdad entre
personas Yy la responsabilidad social.

-  Tomar decisiones en ambiente de certeza e incertidumbre.

- Extraer informacion interna y externa y utilizarla para la estimacion de los parametros que definen las
inversiones productivas.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

 Diferenciar los distintos tipos de inversion que puede realizar unaempresay conocer las
interrelaciones entre las decisiones de inversiéon y de financiacion.

» Capacidad paraanalizar la viabilidad financiera de los proyectos de inversion productivos
empresariales.

» Desarrollo de una actitud critica ala hora de aplicar los diferentes instrumentos financieros de
valoracion de inversionesy de su interpretacion, mediante la utilizacion de hoja de calculo y
programacién SOLVER que permita determinar un rango de variacion en la rentabilidad esperada
del proyecto.

» Posibilidad de establecer y desarrollar politicas viables de inversion adecuadas a las estrategias
empresariales.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. MATEMATICA FINANCIERA APLICADA A LAS FINANZAS

1. El capital financiero.

2. La capitalizacion y el descuento: Significado econémico.

3. Efecto de la inflacion en la valoracion: Tipo de interés nominal y tipo de
interés real.

4. Rentas financieras y su valoracion.
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2. LA DIRECCION FINANCIERA DE LA EMPRESA

1. La funcién financiera en la empresa: Naturaleza y alcance.

1.1. La empresa como sistema

1.2. La funcién financiera de la empresa

2. Estructura econémica y financiera de la empresa: Equilibrio financiero.
2.1. Estructura econémica y financiera.

2.2. Ciclos internos de la empresa.

2.3. Equilibrio financiero de la empresa.

2.4. Fondo de maniobra.

3. Objetivo de la Direccién Financiera de la empresa.

3. LA DECISION DE INVERTIR

1. Concepto de inversion productiva.

2. Caracteristicas financieras que definen una inversion. Clasificacion de las
inversiones.

2.1. Elementos fundamentales.

2.2. Esquema temporal de los proyectos de inversion.

2.3. Clasificacion de las inversiones.

3. Estimacion de Flujos Netos de Caja (FNC).

3.1. Definicion de los FNC vs. Beneficios.

3.2. El Impuesto de Sociedades: Concepto de Free Cash Flow.
3.3. Métodos de estimacion de los FNC.

4. Elementos que influyen en los FNC incrementales.

4. EL VALOR ACTUAL NETO (VAN)

1. Mercados financieros y ajuste de las pautas consumo-inversion.
2.1. Los mercados financieros: Introduccién e Hipoétesis.

2.2. Valoracion en ausencia de mercados financieros.

2.43. Valoracion en presencia de mercados financieros.

2. Existencia de oportunidades de inversion productiva e incremento de la
riqueza del inversor: Teorema de Fisher.

3. El Valor Actual Neto (VAN).

3.1. VAN: Definicion.

3.2. VAN: Regla de decision.

3.3. Reinversion de los FNC intermedios.

4. El coste de oportunidad: Primeras consideraciones.
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5. OTROS CRITERIOS DE VALORACION

1. Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).

1.1. TIR: Definicion.

1.2. TIR: Regla de decision.

1.3. TIR: Inconvenientes e inconsistencias.

2. Otros criterios de valoracion.

2.1. El Plazo de Recuperacion (Pay-Back).

2.2. El indice de Rentabilidad.

3. Ordenacion de proyectos de inversion simples.
3.1. Proyectos simples: Valoracion.

3.2. Proyectos simples: Ordenacion jerarquica.
3.3. Discrepancias en la ordenacion jerarquica: Tasa de Fisher.

6. INVERSIONES PRODUCTIVAS CON RECURSOS LIMITADOS

1. El problema de la limitacion de los recursos financieros.
2. La programacion matematica.
2.1. El modelo de Lorie-Savage-Weingatner.

2.2. Otras posibles restricciones a la programacion de inversiones.

3. El programa dual del modelo de Lorie-Savage-Weingatner.

7. SELECCION DE INVERSIONES PRODUCTIVAS EN AMBIENTE DE INCERTIDUMBRE

1. Tasa de descuento ajustada al riesgo.

1.1. Introduccién del riesgo.

1.2. Estimacion de la tasa de descuento ajustada al riesgo.
2. Analisis de sensibilidad. Punto de equilibrio.

3. Simulacion de Montecarlo.

4. Decisiones secuenciales.
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases de teoria 30,00 100

Préacticas en aula informética 30,00 100

Estudio y trabajo autbnomo 87,00 0

Resolucion de cuestionarios on-line 3,00 0
TOTAL| 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

» Lasclasestedricas consistiran en la exposicion de los temas del programa de la asignatura. Se
valorara la participacion del/la estudiante en cuanto a su capacidad criticay de debate.

 Lasclases préacticas consistiran en laresolucion de gjerciciosy en €l andlisis de lareaidad
empresarial. Se utilizara una coleccion de casos, de los cuales una parte se destinara a trabajo
personal del alumno/a.

EVALUACION

» Evaluacién Continua: basada en la participacion y grado de implicacién del/la estudiante en €l
proceso de ensefianza-aprendizaje, teniendo en cuenta la asistenciaregular alas actividades
presenciales previstas (resolucion de casos practicos, entrega de gjercicios, y otras pruebas
evaluables, etc.).

Lafinalidad y naturaleza de estas pruebas de evaluacion continua es fomentar y evaluar €l trabgjoy €
aprendizaje progresivo y continuo del alumno alo largo del curso, como asi |o especificael articulo 6
punto 3 del Reglamento de Evaluacion y Calificacion de la Universitat de Valéncia paratitulos de grado
y master, que dice: “La evaluacion continua es uno de |os criterios base de la programacion docente, y ha
de ser entendida como una herramienta del proceso de ensefianza-aprendizaje que informa al estudiante
sobre su progreso y lo valora’. Dada la naturaleza finalista de estas pruebas de evaluacién continua, no
serén recuperables en segunda convocatoria.

Esta parte computara un 20% de la nota final (no recuperable en segunda convocatoria).

» Examen Final: constara de un conjunto de cuestiones tipo test y/o de varias preguntas abiertas, en
las que se combinarateoriay préctica

Esta parte computara un 80% de lanotafinal.

* LaNOTA FINAL serdlasumade las dos partes anteriores, siempre y cuando en el Examen Final
se haya obtenido como minimo 5 puntos sobre 10.
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El sistema de calificaciones se expresara mediante calificacién numérica de acuerdo con lo establecido en
el articulo 5 del R.D. 1125/2003, de 5 de septiembre, por € que se establece € sistema europeo de
créditosy el sistema de calificaciones en las titulaciones universitarias de caracter oficial y validez en el
territorio nacional.
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