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RESUM

L'assignatura Analisi de laInversié Productiva de I'Empresa pretén contribuir alaformacio de
professionals que es desemboliquen en les tecnologies d'analisis de dades per ala seua aplicacio ala
gestio de I'empresa, enfrontant-se al's nous reptes que plantejala nova Economia Digital.

Aqguesta materia es fonamenta en la valoracio de projectes productius que li permeten al'empresa generar
riquesai, per tant, maximitzar el seu valor en el mercat per als seus propietaris. Per aaixo, ésimportant
innovar en el si empresarial tenint en compte que el's recursos tant economics com financers son limitats.
En conseqgiiencia, seraindispensable saber identificar les diferents tecniques que permeten localitzar i
valorar adequadament |es noves oportunitats d'inversié, sempre dins del marc d'aquest Entorn Digital
(Big Data, Intel-ligencia Artificial, etc.). Es prestara especial atencio al desenvolupament de
competencies, coneixements i habilitats relacionades amb la gesti6 dels negocis.

L'assignatura Analisi de laInversié Productiva de I'Empresa socupade |'andlisi i valoracio dels projectes
d'inversio en béns d'equip. Per aaixo, sestudien elsinstruments basics de valoracié dinversions en els
contextos de certesai incertesa. A més, i considerant les restriccions economiques, financeresi técniques,
gue es poden presentar en el si de les empreses, sanalitzarala viabilitat d'escometre diferents projectes al
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mateix temps atenent aguestes restriccions a través de la programacié lineal matematica.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacié

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Els coneixements previs requerits son de caracter general i vinculats a les arees de les Matematiques,
Estadistica, Comptabilitat Financera, etc.

COMPETENCIES

1332 - Grau en Intel-ligencia i Analitica de Negocis/BIA

- Que els estudiants sapien aplicar els seus coneixements al seu treball o vocacio d'una forma
professional i posseisquen les competéncies que solen demostrar-se per mitja de I'elaboraci6 i
defensa d'arguments i la resolucié de problemes dins de la seua area d'estudi.

- Que els estudiants tinguen la capacitat d'arreplegar i interpretar dades rellevants (normalment dins de
la seua area d'estudi) per emetre judicis que incloguen una reflexié sobre temes rellevants d'indole
social, cientifica o ética.

- Que els estudiants puguen transmetre informacio, idees, problemes i solucions a un public tant
especialitzat com no especialitzat.

- Que els estudiants hagen desenvolupat aquelles habilitats d'aprenentatge necessaries per a
emprendre estudis posteriors amb un alt grau d'autonomia.

- Coneixement de matéries basiques que capacite per a l'aprenentatge de nous metodes i tecnologies,
i que li dote de versatilitat per a adaptar-se a noves situacions en els ambits académic i professional.

- Capacitat per a resoldre problemes, i per a comunicar i transmetre coneixements, habilitats i
destreses, comprenent la responsabilitat ética, igualitaria i professional de l'activitat de la
Intel-ligéncia i Analitica de Negocis.

- Capacitat per a la realitzacié de models, calculs i informes, aixi com per a la planificaci6é de tasques
en el camp especific de la Intel-ligéncia i Analitica de Negocis.

- Conéixer i saber utilitzar adequadament els diferents métodes quantitatius i qualitatius apropiats per
a raonar analiticament, avaluar resultats i predir magnituds economiques i financeres.

- Capacitat per a aplicar métodes analitics i matematics per a I'analisi dels problemes economics i
empresarials.

- Capacitat d'analisi i sintesi.
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- Capacitat per a analitzar i buscar informacié provinent de fonts diverses.
- Capacitat d'aprenentatge autonom.
- Capacitat per a utilitzar les TIC, tant en I'ambit d'estudi com en el desenvolupament professional.

- Capacitat per a treballar en equip, amb el compromis per la qualitat, I'ética, la igualtat entre persones
i la responsabilitat social.

- Prendre decisions en ambient de certesa i incertesa.

- Extreure informaci6 interna i externa i utilitzar-la per a I'estimacié dels parametres que defineixen les
inversions productives.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

 Diferenciar els diferents tipus d'inversio que pot realitzar una empresai coneixer les interrelacions
entre lesdecisionsdinversid i de finangcament.

» Capacitat per aanalitzar laviabilitat financera dels projectes d'inversié productius empresarials.

 Desenvolupament d'una actitud criticaal'hora d'aplicar els diferents instruments financers de
valoracié dinversionsi de la seuainterpretacio, mitjancant la utilitzacié de full de calcul i
programacié SOLVER que permeta determinar un rang de variacié en larendibilitat esperada del
projecte.

 Possibilitat d'establir i desenvolupar politiques viables d'inversié adequades ales estratégies
empresarials.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. MATEMATICA FINANCERA APLICADA A LES FINANCES

1. El capital financer.

2. La capitalitzaci6 i el descompte: Significat economic.

3. Efecte de la inflacié en la valoracio: Tipus d'interés nominal i tipus
d'interés real.

4. Rendes financeres i la seua valoracio.

2. LA DIRECCIO FINANCERA DE L'EMPRESA

1. La funcié financera en I'empresa: Naturalesa i abast.

1.1. L'empresa com a sistema

1.2. La funcié financera de I'empresa

2. Estructura economica i financera de I'empresa: Equilibri financer.
2.1. Estructura econdomica i financera.

2.2. Cicles interns de I'empresa.

2.3. Equilibri financer de I'empresa.

2.4. Fons de maniobra.

3. Objectiu de la Direcci6 Financera de I'empresa.
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3. LA DECISIO D'INVERTIR

1. Concepte d'inversié productiva.

2. Caracteristiques financeres que defineixen una inversié. Classificacié de
les inversions.

2.1. Elements fonamentals.

2.2. Esquema temporal dels projectes d'inversio.

2.3. Classificacié de les inversions.

3. Estimaci6 de Fluxos Nets de Caixa (FNC).

3.1. Definici6 dels FNC vs. Beneficis.

3.2. L'Impost de Societats: Concepte de Free Cash Flow.
3.3. Metodes d'estimacio dels FNC.

4. Elements que influeixen en els FNC incrementals.

4. EL VALOR ACTUAL NET (VAN)

1. Mercats financers i ajust de les pautes consum-inversio.
2.1. Els mercats financers: Introduccio i Hipotesi.

2.2. Valoraci6 en absencia de mercats financers.

2.43. Valoracio en preséncia de mercats financers.

2. Existéncia d'oportunitats d'inversio productiva i increment de la
riquesa de l'inversor: Teorema de **Fisher.

3. El Valor Actual Net (VAN).

3.1. VAN: Definicio.

3.2. VAN: Regla de decisio.

3.3. Reinversio dels *FNC intermedis.

4. El cost d'oportunitat: Primeres consideracions.

5. ALTRES CRITERIS DE VALORACIO

1. Taxa Interna de Rendibilitat (TIR).

1.1. TIR: Definicio.

1.2. TIR: Regla de decisio.

1.3. TIR: Inconvenients i inconsisténcies.

2. Altres criteris de valoracio.

2.1. El Termini de Recuperacio (Pay-Back).
2.2. L'index de Rendibilitat.

3. Ordenacio de projectes d'inversio simples.
3.1. Projectes simples: Valoracio.

3.2. Projectes simples: Ordenaci6 jerarquica.
3.3. Discrepancies en l'ordenacio jerarquica: Taxa de Fisher.
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6. INVERSIONS PRODUCTIVES AMB RECURSOS LIMITATS

1. El problema de la limitaci6 dels recursos financers.

2. La programacié matematica.

2.1. El model de Lorie-Savage-Weingatner.

2.2. Altres possibles restriccions a la programacié d'inversions.
3. El programa dual del model de Lorie-Savage-Weingatner.

7. SELECCIO D'INVERSIONS PRODUCTIVES EN AMBIENT D'INCERTESA

1. Taxa de descompte ajustada al risc.

1.1. Introduccié del risc.

1.2. Estimaci6 de la taxa de descompte ajustada al risc.
2. Analisi de sensibilitat. Punt d'equilibri.

3. Simulacié de Montecarlo.

4. Decisions sequencials.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial

Classes de teoria 30,00 100

Practiques en aula informatica 30,00 100

Estudi i treball autonom 87,00 0

Resolucié de glestionaris on-line 3,00 0
TOTAL| 150,00

METODOLOGIA DOCENT

 Lesclassestedriques consistiran en I'exposicid dels temes del programa de |'assignatura. Es
valorara la participaci6 del/l'estudiant quant a la seua capacitat criticai de debat.

 Lesclasses practiques consistiran en laresolucio d'exercicisi en I'andlisi de larealitat empresarial.
Sutilitzara una col lecci6 de casos, dels quals una part es destinara a treball personal de I'alumne/a.

AVALUACIO

» Avaluacio Continua: basada en la participacio i grau d'implicacio del/l'estudiant en el procés
d'ensenyament-aprenentatge, tenint en compte |'assistenciaregular ales activitats presencials
previstes (resolucié de casos practics, lliurament d'exercicis, i altres proves avaluables, etc.).
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Lafinalitat i naturalesa d'aquestes proves d'avaluacio continua és fomentar i avaluar € treball i
['aprenentatge progressiu i continu de I'alumne a llarg del curs, com aixi ho especifical'article 6 punt 3
del Reglament dAvaluacio i Qualificacio de laUniversitat de Valéncia per atitols de grau i master, que
diu: “L'avaluacié continua és un dels criteris base de la programacié docent, i ha de ser entesa com una
eina del procés d'ensenyament-aprenentatge que informa l'estudiant sobre el seu progrési el valora’.
Donada la naturalesa finalista d'aguestes proves d'aval uacié continua, no seran recuperables en segona
convocatoria.

Aquesta part computara un 20% de lanotafinal (no recuperable en segona convocatoria).

» Examen Final: constara d'un conjunt de quiestions tipus test i/o de diverses preguntes obertes, en
les quals es combinarateoriai practica.

Aquesta part computara un 80% de lanotafinal.

 LaNOTA FINAL seralasuma de les dues parts anteriors, sempre que en I'Examen Final shaja
obtingut com aminim 5 punts sobre 10.

El sistema de qualificacions sexpressara mitjancant qualificacio numerica d'acord amb el que sestableix
en l'article 5 del RD 1125/2003, de 5 de setembre, pel qual sestableix €l sistema europeu de créditsi €l
sistema de qualificacions en les titulacions universitaries de caracter oficial i validesaen € territori
nacional.
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