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RESUMEN

Laasignatura Mercados Financieros y Operaciones Bancarias es una asignatura optativa dentro de la
Mencién Economia Industrial y de la Empresa. Seimparte en el segundo semestre del cuarto curso del
Grado en Economia y constade un total de 6 créditos.

El objetivo de esta asignatura es proporcionar a estudiante unavision general de las principales
operaciones bancarias realizadas en Espaia, tanto desde la Optica del potencial usuario de las mismas
como desde la de las entidades de crédito que las llevan a cabo. Dicho objetivo se aborda tratando de
agrupar y completar una serie de conocimientos, en parte adquiridos en otras asignaturas, enfocandolos al
analisis de la actividad de las entidades de crédito en nuestro pais.

También se proporciona al estudiante un andlisis sencillo, aunque riguroso y actualizado, de las
operaciones financieras, de los mercados de rentafija, y de sus mercados derivados.
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CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Para superar la asignatura, es conveniente que los estudiantes hayan cursado y aprobado la asignatura
Finanzas, de segundo curso del Grado.

COMPETENCIAS

1316 - Grado en Economia

- Capacidad de pensamiento critico.

- Capacidad para la busqueda y andlisis de informacion.

- Capacidad de comunicacion oral y escrita en lengua nativa.

- Capacidad para la toma de decisiones aplicando los conocimientos a la practica.
- Capacidad de aprendizaje autbnomo.

- Capacidad de manejar las tecnologias de la informacion.

- Saber analizar e interpretar la informacion econémico financiera de las empresas.

- Conocer los conceptos basicos del analisis financiero y del funcionamiento de los mercados
financieros.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Conocer y aplicar métodos de valoracion de activos de renta fija

Conocer los diferentes Mercados Financieros, incluyendo los Derivados, de manera que se llegue a ser
capaz de operar en los mismos

Conocer y analizar € riesgo y rendimiento de un activo financiero.

Descripcion y andlisis de las principal es operaciones bancarias, incentivando la capacidad para abordar €l
estudio de las nuevas operaciones que puedan surgir en un mercado sujeto a continuos e importantes
cambios como es el bancario.

Identificar y medir €l riesgo de interés de los activos de renta fija.
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DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. INVERSION CREDITICIA: ESTUDIO FINANCIERO DE LAS OPERACIONES ACTIVAS.

En este tema se estudian algunas de las principales operaciones activas bancarias, asi como las
caracteristicas comerciales que afectan a los clientes, y el calculo de los tantos efectivos de estas
operaciones.

1.1 Las caracteristicas comerciales de las operaciones activas. Calculo de tantos efectivos.
1.2. Operaciones de préstamo.

1.3. Descuento bancario.

1.4. Cuentas corrientes de crédito.

2. ACREEDORES: ESTUDIO FINANCIERO DE LAS OPERACIONES PASIVAS

En este tema se estudian algunas de las principales operaciones pasivas bancarias, asi como las
caracteristicas comerciales que afectan a los clientes, y el calculo de los tantos efectivos de estas
operaciones.

2.1. Las caracteristicas comerciales de las operaciones pasivas. Calculo de tantos efectivos.
2.2. Depositos a la vista.

2.3. Imposiciones a plazo fijo.

2.4. Empréstitos de obligaciones

2.5. Cesion temporal de activos.

3. LA NEGOCIACION DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

El objetivo de este tema es explicar al alumnado conceptos claves relativos a las operaciones
financieras y a la valoracién de activos financieros y presentar las distintas formas de operar que existen
en el mercado espaifiol.

1. Operacion financiera.

1.1. Concepto.

1.2. Reserva matemética.

1.3. Operacién de préstamo.

1.4. Tantos efectivos y caracteristicas comerciales.
2. Liquidez interna y externa.

3. Valor de mercado de las operaciones financieras.
4. Elriesgo de interés.

5. Las formas de operar.

5.1. Clasificacién de la operacion.

5.2. Operaciones de compraventa simple

5.2.1. Al contado.

5.2.2. Anplazo.

5.3. Operaciones de compraventa dobles.
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5.3.1. Operaciones con pacto de recompra.
5.3.2. Operaciones simultaneas.

4. DEUDA A CORTO PLAZO

En este tema se aborda con detalle el concepto, caracteristicas y valoracién de los activos financieros
de renta fija a corto plazo mas importantes, como son las Letras de Tesoro y los Pagarés de Empresa.

1. Introduccion.

2. Letras del Tesoro.

2.1. Caracteristicas

2.2. Emisién por subasta.

2.3. Tipos de interés.

2.4. Modalidades de negociacion.
2.5. Tantos efectivos.

3. Pagarés de empresa.

3.1. Caracteristicas

3.2.  Emision y negociacion.

3.3. Tipos de interés.

3.4. Tantos efectivos.

4. Pagarés autonémicos de la Generalitat Valenciana.

5. DEUDA A MEDIO Y LARGO PLAZO

Este tema aborda el estudio de las caracteristicas y la valoraciéon de activos de Deuda Publica y Privada
a medio y largo plazo. Se hace especial énfasis en las emisiones por subasta de los Bonos y las
Obligaciones del Estado y en su posterior negociacion.

1. Los empréstitos de obligaciones:

1.1. Concepto y notacion.

1.2. Clasificacion y modalidades de emision.
2. Bonos y obligaciones del Estado.

2.1. Caracteristicas

2.2. Emisién por subasta.

2.3. Tipos de interés.

2.4. Modalidades de negociacion.

2.5. Tantos efectivos.

2.6. Bonos y obligaciones segregables.
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6. EL RIESGO DE INTERES

Este tema esta destinado al andlisis del riesgo de interés. Teniendo en cuenta que existe la posibilidad
de que se produzcan variaciones no anticipadas de los tipos de interés se plantea como objetivo
analizar las consecuencias que ello conlleva en la gestion de carteras de renta fija.

1. La valoracion de las operaciones financieras y los tipos de interés.
2. El riesgo de precio.

2.1. Concepto.

2.2. Duration y convexidad.

3. El riesgo de reinversion y la inmunizacion financiera.

4. La estructura temporal de los tipos de interés.

4.1. Definiciéon

4.2. Los tipos de interés al contado y a plazo.

4.3. Aplicaciones y limitaciones.

7. DERIVADOS SOBRE TIPOS DE INTERES EN MERCADOS OTC

En este tema se explican de manera detallada las principales caracteristicas, la utilizacién, y la
liquidacion de los contratos de derivados sobre tipos de interés que se negocian en los mercados OTC.

1. Contratos de tipos de interés a plazo o forward rate agreement (FRA)
1.1. Concepto y caracteristicas.

1.2. Liquidacién del contrato.

1.3. Cobertura y especulacion.

1.4. Operaciones de arbitraje

1.5. Valoracién

2. Contratos de permuta financiera (SWAP).
2.1. Descripcion i liquidacion.

2.2. Cobertura y especulacion.

2.3. Valoracion.

3. Opciones OTC saobre tipos de interés.
3.1. Opciones CAP.

3.2. Opciones FLOOR.

3.3. Opciones COLLAR.
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Préacticas en aula 30,00 100
Estudio y trabajo autbnomo 40,00 0
Lecturas de material complementario 2,00 0
Preparacion de actividades de evaluacién 15,00 0
Preparacion de clases de teoria 8,00 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 15,00 0
Resolucion de casos practicos 10,00 0
TOTAL| 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

Laasignaturatiene un caracter tedrico-practico, por lo que las clases tedricas se complementaran con
clases practicas dedicadas a la resolucion de gjercicios que proporcionen |os complementos necesarios
parala correcta comprension de los contenidos de las clases tedricas. Para ello, ademas de la resolucion
de cuestiones numéricas, se pretende familiarizar a estudiante con laterminologia, operatoriay
funcionamiento de los mercados financieros de renta fija espaiioles, utilizando para ello folletos de
emision y boletines de cotizacion suministrados por |os mercados, asi como informacion publicadaen la
prensa.

L as clases tedricas se destinaran ala exposicién por parte del profesor (clase magistral) de los diferentes
temas de la asignatura. Se valorara positivamente la participacion del estudiante en cuanto a capacidad
criticay de debate. Para agilizar las clases y facilitar la atencion de los estudiantes, se pondrén asu
disposicion en el aulavirtual las anotaciones de teoria de los temas de la asignatura.

L as clases préacticas se dedicaran alaresolucion de gercicios y casos practicos por parte del profesor y/o
del alumno. Los enunciados de |os problemas y 10s casos para resolver en las clases practicas estaran ala
disposicion del estudiante en el aula virtual.

Esimprescindible para un seguimiento adecuado de la materia que los alumnos acudan en clase con €l
material docente (anotaciones de teoria, enunciados de problemas, articulos de prensa, €tc.), que sera
completado con las explicaciones de clase y con labibliografia.
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EVALUACION

El procedimiento de evaluacion de la asignatura consistira en:

1. Un examen escrito al final del cuatrimestre, que podra constar tanto de preguntas tedricas como de
problemas y/o casos reales. Este examen supondra un 70% de la nota final. Habra que superar una
calificacion minima de cinco puntos sobre diez en este examen escrito para que se pueda afadir al
resto de la caificacion.

2. Laevaluacion continua se basard en la asistencia a clase, la resolucion de gjercicios o casos préacticos
y laparticipacion y laimplicacion en el proceso de ensefianza-aprendizaje. También se evaluarala
asistencia a diversas actividades académicas recomendadas por €l/la profesor/a. La evaluacion continua
supondra el 30% delanotafinal delaasignatura.

Cambios en los calendarios de examenes fina es:

Cualquier posible cambio de fecha y/u hora de las pruebas finales de evaluacién se regira por el
procedimiento y el plazo establecidos en el articulo 9.2 del "Reglament d'avaluacié i qualificacié dela
Universitat de Valéncia per atitols de grau i master, ACGUV 108/2017 de 30 de mayo".

En particular, en caso de coincidencia de fechay horario entre pruebas finales de evaluacion de
asignaturas de la misma titulacion en las que se haya matriculado el estudiante, si le corresponde a esta
asignatura efectuar el cambio, se debera presentar una solicitud por escrito ala direccion del

departamento responsable con una antelacion minima de un mes desde €l inicio del periodo oficial de
examenes. Podra enviar el ectronicamente su solicitud a: dep.economia.financera@uv.es desde su
direccion de correo alumni.uv.es. No se admitird un correo enviado desde una direccién particular, solo se
admitirén los correos enviados desde la direccion institucional (alumni.uv.es).

Para poder acogerse a la convocatoria adicional, €l/la estudiante deberd justificar que se ha presentado al
examen coincidente.

Fraude académico:

L as pruebas de evaluaciOn estaran sometidas alo dispuesto en el Articulo 13 sobre realizacion
fraudulenta de pruebas de evaluacion del “Reglament d’ avaluaci6 i qualificacié dela Universitat de
Valencia per atitols de grau i master, ACGUV 108/2017 de 30 de mayo”. Asimismo, €l resto de tareasy
trabaj os eval uables estaran sujetos a la regulacién sobre plagio detallada en el Articulo 15.2 del citado
reglamento.

Ademas, se recuerda alos alumnos que larealizacién de trabajos y pruebas de evaluacion también estaran
sujetas a nuevo "Protocolo de actuacion ante précticas fraudulentas en la Universitat de Vaencia'
(ACGUV 123/2020). En particular, de acuerdo con este protocolo:

1. Se consideran préacticas fraudulentas, entre otras. negarse a ser identificado o introducir material no
autorizado durante una prueba, asi como plagiar trabajos (es decir, copiar, incluso parcialmente, obras
gjenas sin citar su procedencia).
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2. Antes del desarrollo de la prueba de evaluacion, € profesorado informaréa sobre €l material y los
objetos que queda terminantemente prohibido utilizar. En cualquier caso, € estudiantado no podratener a
su alcance, durante la realizacion de una prueba de eval uacién, ningun dispositivo electronico salvo
autorizacion expresa por parte del profesorado.

3. El estudiantado deberéa seguir las instrucciones del profesorado y colaborar con él. En caso de cualquier
incidencia, €l profesorado tiene la consideracion de autoridad y su testimonio es un medio privilegiado de
prueba.

Normativa de evaluacién
Lanormativa de la Universitat de Va éncia citada anteriormente puede consultarse en:

https://www.uv.es/uvweb/universidad/es/estudi os-grado/informaci on-academica-
administrativa/normativas/normativas-universidad-valencia-1285850677111.html

El articulo 6.6 del Reglamento de Evaluacion y Calificacion de la Universitat de Val éncia establece que:
"En todo caso, € estudiantado tiene derecho a poder superar en segunda convocatoria la asignatura
mediante la realizacion de un examen en el cual se le evalle de todas las actividades de evaluacion
continua recuperables, y a mantener |a nota de aguellas no recuperables.”

Para aprobar |a asignatura hay que obtener una calificacion minima de 5 sobre 10.

L as actividades de eval uacion contindia de esta asignatura se podran recuperar en la primera convocatoria
y/o en la segunda convocatoria.

Solamente si se superala prueba de sintesis, lanotafinal de la asignatura sera la suma ponderada de dicha
prueba de sintesis y de la evaluacion continuay actividades practicas. En caso de que no se supere la
prueba de sintesis, la nota final no podra ser mayor a4’ 5.

REFERENCIAS

Basicas

- Calvo, A., Parejo, J.A., Rodriguez, L. y Cuervo, A. (2016): Manual del sistema financiero espafiol.
Editorial Ariel, Barcelona.
- Meneu, V.; Jord4, M.P. y Barreira, M.T. (1994): Operaciones Financieras en el mercado espafiol,
Editorial Ariel Economia, Barcelona.
- Meneu, V.; E. Navarro y M.T. Barreira (1992): Analisis y Gestién del riesgo de interés, Editorial Ariel
Economia, Barcelona.
- Navarro, E. (2019): Matematicas de las operaciones financieras. Piramide.
- Navarro, E. y J. Nave (2001): Fundamentos de matematicas financieras, Antoni Bosch.
- Palomo, R.J. y Mateu, J.L. (2004): Productos Financieros y Operaciones de Inversidn. Instituto
Superior de Técnicas y Practicas Bancarias.
- Sebastian, A. y Lopez-Pascual, J. (2014): Economia y gestion bancaria. Ediciones Piramide..
- Vilarifio, A.; J. Pérez y F. Garcia (2008): Derivados. Valor Razonable, Riesgos y Contabilidad. Teoria
y casos practicos. Ed. Pearson Educacion.
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Complementarias

- Analistas Financieros Internacionales AFI (2016). Guia del Sistema Financiero Espafiol. 72 Edicién.
Ediciones Empresa Global, Madrid.

- Campuzano, A.B., Conlledo, F. y Palomo, R. (2017). Los mercados financieros. 22 Edicion. Ediciones
Tirant Lo Blanch, Valencia..

- Hull, J. C. (1996, 2002 6 2009), Introduccidn a los mercados de futuros y opciones, Prentice Hall.

- Knop, R. (2005): Manual de Instrumentos Derivados, Biblioteca de Economia y Finanzas, 13,
Ediciones Empresa Global, Madrid.

- Losada, R. (2009), Agencias de rating: hacia una nueva regulacion. Monografia de la CNMV.

BANCO CENTRAL EUROPEO (2004): La politica monetaria Unica en la zona euro: Documentacion
general sobre los instrumentos y los procedimientos de la politica monetaria del Eurosistema. Febrero.

(http://www.ecb.int/)

BANCO DE ESPANA (2005): Memoria de la supervision bancaria en Espafia correspondiente al afio
2004.

CIRCULAR DE BANCO DE ESPANA n° 8/1990, de 7 de septiembre sobre: Transparencia de las
operaciones y proteccion de la clientela. (Texto actualizado)

DE LA FUENTE, D. (2008): Operaciones bancarias. Editorial Universitaria Ramon Areces.

KNOP, R.; DE CASTRO, M. Y FERNANDEZ, J.M. (2006): Manual de instrumentos de renta fija. Ariel
Economia.
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