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RESUM

L’ assignatura Mercats Financers i Operacions Bancaries és una assignatura optativa dins de laMencio
Economia Industrial i de I’ Empresa. S imparteix en el segon semestre del quart curs del Grau en
Economia i constad’un total de 6 credits.

L’ objectiu d’ aquesta assignatura €s proporcionar al’ estudiant unavisio general de les principals
operacions bancaries realitzades a Espanya, tant des de I’ optica del potencial usuari de les mateixes com
des de lade les entitats de crédit que les duen aterme. Dit objectiu s aborda tractant d’ agrupar i completar
una série de coneixements, en part adquirits en altres assignatures, enfocant-los al’analisi de I’ activitat de
les entitats de credit a nostre pais.

També es proporciona al’ estudiant una analisi senzilla, encara que rigorési actualitzat, de les operacions
financeres, dels mercats de renda fixa, i dels seus mercats derivats.
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CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per a superar |I'assignatura, és convenient que els estudiants hagen cursat i aprovat lassignatura
Finances, de segon curs del Grau.

COMPETENCIES

1316 - Grau en Economia

- Capacitat de pensament critic.

- Capacitat per a la cerca i I'analisi d'informacio.

- Capacitat de comunicaci6 oral i escrita en llengua nativa.

- Capacitat per a la presa de decisions aplicant els coneixements a la practica.

- Capacitat d'aprenentatge autonom.

- Capacitat per manejar les tecnologies de la informacié.

- Saber analitzar i interpretar la informacié economicofinancera de les empreses.

- Coneixer els conceptes basics de I'analisi financera i del funcionament dels mercats financers.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Conéixer i aplicar metodes de valoracio d’ actius de renda fixa

Conéixer els diferents Mercats Financers, incloent-hi els Derivats, de maneraque s arribe a ser capag
d’ operar en els mateixos

Conéixer i analitzar €l risc i rendiment d’ un actiu financer.

Descripcié i andlisi de les principals operacions bancaries, incentivant la capacitat per a abordar I’ estudi
de les noves operacions que puguen sorgir en un mercat subjecte a continus i importants canvis com és el
bancari.

Identificar i mesurar el risc d'interés dels actius de renda fixa.
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DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. INVERSIO CREDITICIA: ESTUDI FINANCER DE LES OPERACIONS ACTIVES.

En aquest tema s'estudien algunes de les principals operacions actives bancaries, aixi com les
caracteristiques comercials que afecten els clients, i el calcul dels punts efectius d'aquestes operacions.

1.1. Les caracteristiques comercials de les operacions actives. Calcul de tipus efectius.
1.2. Operacions de préstec.

1.3. Descompte bancari.

1.4. Credits en compte corrent.

2. CREDITORS: ESTUDI FINANCER DE LES OPERACIONS PASSIVES

En aquest tema s'estudien algunes de les principals operacions passives bancaries, aixi com les
caracteristiques comercials que afecten els clients, i el calcul dels tants efectius d'aquestes operacions.

2.1. Les caracteristiques comercials de les operacions passives. Calcul de tipus efectius.
2.2. Diposits a la vista.

2.3. Imposicions a termini fix.

2.4. Empreéstits dobligacions.

2.5. Cessio temporal dactius.

3. LA NEGOCIACIO DE LES OPERACIONS FINANCERES

L'objectiu d'aquest tema és explicar a I'alumnat conceptes claus relatius a les operacions financeres i a
la valoraci6é d'actius financers i presentar les diferents maneres d'operar que existeixen en el mercat
espanyol.

1. Operaci6 financera.

1.1. Concepte.

1.2. Reserva matematica.

1.3. Operaci6 de préstec.

1.4. Tants efectius i caracteristiques comercials.
2. Liquiditat interna i externa.

3. Valor de mercat de les operacions financeres.
4. Elrisc d'interés.

5. Les formes doperar.

5.1. Classificacio de loperacié.

5.2. Operacions de compravenda simple

5.2.1. Al comptat.

5.2.2. Atermini.

5.3. Operacions de compravenda dobles.

5.3.1. Operacions amb pacte de recompra.
5.3.2. Operacions simultanies.
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4. DEUTE A CURT TERMINI

En aquest tema s'aborda amb detall el concepte, les caracteristiques i la valoracié dels actius financers
de renda fixa a curt termini més importants, com ara son les Lletres del Tresor i els Pagarés dEmpresa.

1. Introduccio.

2. Lletres del Tresor.

2.1. Caracteristiques

2.2. Emissié per subhasta.
2.3. Tipus dinterés.

2.4, Modalitats de negociacié.
2.5. Tants efectius.

3. Pagarés dempresa.

3.1. Caracteristiques

3.2. Emissié i negociacio.

3.3. Tipus dinterés.

3.4. Tants efectius.

4. Pagarés autonomics de la Generalitat Valenciana.

5. DEUTE A MITJA | LLARG TERMINI

En aquest tema s'expliquen les caracteristiques basiques dels mercats de renda fixa en l'actual sistema
financer espanyol i la valoracié dels actius que s'hi negocien. Es fa especial esment a les emissions per
subhasta dels bons i les obligacions de l'estat i a la seua posterior negociacio.

1. Els empréstits dobligacions:

1.1. Concepte i notacio.

1.2. Classificacio i modalitats demissio.
2. Bons i obligacions de |Estat.

2.1. Caracteristiques

2.2. Emissié per subhasta.

2.3. Tipus dinterés.

2.4. Modalitats de negociacié.

2.5. Tants efectius.

2.6. Bons i obligacions segregables.

6. EL RISC D'INTERES

Aquest tema esta destinat a I'analisi del risc d'interés. Tenint en compte que existeix la possibilitat que
es produisquen variacions no anticipades dels tipus d'interés es planteja com a objectiu analitzar les
consequléncies que aixdo comporta en la gestio de carteres de renda fixa.

1. Lavaloracio de les operacions financeres i els tipus dinterés.
1.1. Elrisc de preu.
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1.2. Concepte.

1.3. Duration i Convexitat.

2. Elrisc de reinversio i la immunitzacio financera.
3. L'estructura temporal dels tipus dinterés.

1.1. Definicio

1.2. Elstipus dinterés al comptat i a termini.

1.3. Aplicacions i limitacions.

7. DERIVATS SOBRE TIPUS DINTERES EN MERCATS OTC

En aquest tema s'expliguen de manera detallada les principals caracteristiques, la utilitzacié, i la
liquidacio dels contractes de derivats sobre tipus dinterés que es negocien en els mercats OTC.

1. Contractes de tipus dinterés a termini o forward rate agreement (FRA)
1.1. Concepte i caracteristiques.

1.2. Liquidacio del contracte.

1.3. Cobertura i especulacio.

1.4. Operacions darbitratge

1.5. Valoracié

2. Contractes de permuta financera (SWAP).
2.1. Descripci6 i liquidacio.

2.2. Cobertura i especulacio.

2.3. Valoracio.

3. Opcions OTC sobre tipus dinterés.

3.1. Opcions CAP.

3.2. Opcions FLOOR.

3.3. Opcions COLLAR.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Estudi i treball autonom 40,00 0
Lectures de material complementari 2,00 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 15,00 0
Preparacio de classes de teoria 8,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 15,00 0
Resolucié de casos practics 10,00 0
TOTAL| 150,00
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

METODOLOGIA DOCENT

L es classes teoriques es destinaran al’ exposicio per part del professor (classe magistral) dels diferents
temes de |’ assignatura. Es valorara positivament la participacioé de |’ estudiant quant a capacitat criticai de
debat. Per agilitar les classesi facilitar I’ atencio dels estudiants, es posaran ala seua disposicio al’aula
virtual les anotacions de teoria dels temes de I’ assignatura.

Les classes practiques es dedicaran alaresolucié d’ exercicisi casos practics per part del professor i/o de
I’alumne. Els enunciats dels problemesi els casos per aresoldre a les classes practiques estaran ala
disposicio del’ estudiant al’aula virtual.

Esimprescindible per a un seguiment adequat de la matéria que els alumnes acudisquen a classe amb €
material docent (anotacions de teoria, enunciats de problemes, articles de premsa, etc.), que sera
completat amb les explicacions de classe i amb la bibliografia.

AVALUACIO

El procediment d’ avaluacio de I’ assignatura consistira en:

1. Un examen escrit a final del quadrimestre, que podra constar tant de preguntes tedriques com de
problemes i/o casos reals. Aquest examen suposara un 70% de la nota final. Caldra superar una
qualificacié minima de cinc punts sobre deu en aguest examen escrit perque es puga afegir alaresta
de laqualificacio.

2. L’avaluaci6 continua es basara en |’ assisténcia a classe, laresolucio d’ exercicis 0 casos practicsi la
participacio i laimplicacio en el procés d’ ensenyament-aprenentatge. Tambeé s avaluara |’ assisténciaa
diverses activitats académiques recomanades pel/la professor/a. L’ avaluacio continua suposara el 30% de
la notafinal de |’ assignatura.

L’ article 6.6 del Reglament d’ Avaluacio i Qualificacio de laUniversitat de Valencia estableix que: "En
tot cas, I’ estudiantat té dret a poder superar en segona convocatorial’ assignatura mitjancant larealitzacié
d’un examen en el qual seli avalue de totes les activitats d’ avaluaci6 continua recuperables, i a mantenir
la nota d’ aquelles no recuperables.”

En tot cas, per aaprovar |’ assignatura cal obtindre una qualificacié minimade 5 sobre 10.

Les activitats d'avaluaci6 continua d'aquesta assignatura es podran recuperar en la primera convocatoria
i/0 en la segona convocatoria.

Noméssi se superalaprovade sintesi, lanotafinal de |'assignatura serala suma ponderada de la prova de
sintesi i de l'avaluacio continuai activitats practiques. En el cas que no se supere la provade sintes, la
nota final no podra ser major a4'5.
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