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RESUMEN

Con €l desarrollo de los contenidos integrados en esta asignatura se pretende que el estudiante que ha
cursado un primer curso la asignatura Contabilidad Financiera en la que ha aprendido, entre otros
aspectos de la materia, a elaborar las Cuentas Anuales de una empresa, sea:

En primer lugar, capaz de extraer y comunicar alos usuarios, tanto internos como externos, la
informacion contenida en las mismas para que estos adopten decisiones de contenido econdémico (invertir
o no invertir; ampliar €l negocio o no; conceder crédito o no; financiarse mediante endeudamiento o
mediante aportacion de fondos por parte de |os propietarios; saber si la empresa se encuentra en equilibrio
financiero; etc.).

En segundo lugar pretende que el estudiante sea capaz de aplicar los instrumentos de andlisis que ha
adquirido alas cuentas anuales o estados financieros de una empresa, para poder enjuiciar la situacion
econdmico-financierade lamisma e intentar arbitrar soluciones alas posibles situaciones de
desequilibrio.
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En tercer lugar, en el desarrollo de su actividad, la empresa genera derechos de cobro a su favor, que
posteriormente transforma en dinero mediante el cobro de |os mismos; pero, también incurre en deudasy
obligaciones de pago que ha de satisfacer mediante la aplicacion del dinero anterior. Determinar o
conocer la corriente de cobros para poder hacer frente a sus pagos es importantissmo paralavidade la
empresa, pues de ello depende su equilibrio financiero y desarrollo futuro. Para estainformacion
disponemos del Estado de Flujos de Efectivo (EFE).

En cuarto lugar, el estudiante ser& capaz de determinar, através del Umbral de Rentabilidad, el volumen
de produccion y comercializacion necesarios para cubrir |os costes totales de la unidad econémicay
determinar también, en el caso de multiproduccién, si es eficiente |la comercializacion de todos los
productos o se ha de abandonar la produccién y comercializacion de alguno de ellos.

Finalmente, los estudiantes han de ser capaces, a través de los instrumentos adecuados, de determinar la
rentabilidad de la actividad, e igualmente decidir si la estructura financiera, en ampliaciones de negocio,
se ha de nutrir solo con fondos propios o, cuando es beneficioso parala empresa, acudir al
endeudamiento, 0 una combinacion de ambos.

Con todo €ello se considera que los estudiantes se encuentran en condiciones de abordar €l andlisise
interpretacién de la informaci on econdémico-financiero suministrada por |as empresas.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relaciéon con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Es imprescindible tener cursada y aprobada la Contabilidad Financiera de primer curso.

COMPETENCIAS

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

L os resultados que se espera que el alumno adquiera en esta asignatura son |os siguientes:
Conocer los instrumentos fundamentales que se utilizan para el andlisis de las cuentas anuales.

» Andlizar e contenido de los documentos que integran las cuentas anuales con la finalidad de tomar
decisiones econdmico-financieras.
 Realizar un diagnostico adecuado, claroy sintético.

Conocer las limitaciones y restricciones del andlisis de estados financieros.
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DESCRIPCION DE CONTENIDOS

METODOLOGIA DEL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

1
1. INTRODUCCION

2. LAINFORMACION CONTABLE Y EL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
3. USUARIOS DE LA INFORMACION CONTABLE

4. CONCEPTO Y OBJETIVOS DEL ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

5. TECNICAS E INSTRUMENTOS GENERALES UTILIZADOS EN EL AEF

2. ESTADOS FINANCIEROS: EL BALANCE

1.NATURALEZA'Y SIGNIFICADO DEL BALANCE

2.ESTRUCTURA DEL BALANCE: ANALISIS DE SUS COMPONENTES
3.ACTIVO

4.PATRIMONIO NETO

5.PASIVO

6.PRESENTACION DEL BALANCE EN LA NORMATIVA ESPANOLA

3. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A CORTO PLAZO

1.ALCANCE Y SIGNIFICADO DE LA SITUACION FINANCIERA A CP
2.EL FONDO DE MANIOBRA'Y EL EQUILIBRIO FINANCIERO

3.EL PERIODO DE MADURACION

4. DETERMINACION DEL CAPITAL CIRCULANTE NECESARIO
5.RATIOS FINANCIEROS.

4. ANALISIS DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

1.ALCANCE Y SIGNIFICADO DE LA SITUACION FINANCIERA A LARGO PLAZO
2.ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO

3.ESTRUCTURA Y COMPQOSICION DE LA FINANCIACION A LP

4 EL ENDEUDAMIENTO DE LA EMPRESA

5.0TROS RATIOS FINANCIEROS DE LP

5. LA CUENTA DE RESULTADOS

1.NATURALEZA'Y SIGNIFICADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS
2.COMPONENTES DEL RESULTADO

3.LOS RESULTADOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
4.LA CUENTA DE RESULTADOS EN EL PGC

5.EL CASH-FLOW COMO RECURSOS GENERADOS

6.EL EXCEDENTE EMPRESARIAL Y EL VALOR ANADIDO

36116 Analisis de la Informacién Econdmica y Financiera 3



o ~ Guia Docente
36116 Analisis de la Informacion Econémicay
Financiera

R

VNIVERSITAT G D VALENCIA

6. ANALISIS ECONOMICO

1.EL COMPORTAMIENTO DE LOS COSTES

2.LA CUENTA DE RESULTADOS POR MARGENES

3.EL PUNTO MUERTO O UMBRAL DE RENTABILIDAD

4. EL APALANCAMIENTO OPERATIVO

3.INDICE DE EFICIENCIA COMERCIAL Y DE ABSORCION DE CARGAS FIJAS.

ESTUDIO DE LA RENTABILIDAD

. CONCEPTO DE RENTABILIDAD

. RENTABILIDAD ECONOMICA

. RENTABILIDAD FINANCIERA

. APALANCAMIENTO FINANCIERO

. OTRAS CUENTAS ANUALES

. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
. LA MEMORIA
. OTROS ESTADOS FINANCIEROS

W N~k

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Préacticas en aula 15,00 100
Elaboracion de trabajos en grupo 7,50 0
Elaboracién de trabajos individuales 10,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 20,00 0
Lecturas de material complementario 5,00 0
Preparacion de actividades de evaluacion 5,00 0
Preparacion de clases de teoria 10,00 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 10,00 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENTE

En el proceso de ensefianza-aprendizaje se utilizaran diferentes métodos docentes para que el/la
estudiante adquiera todas |as competencias detalladas anteriormente. En forma resumida, proponemos la
siguiente metodol ogia:
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En las clases tedricas se hara uso, fundamental mente, de laleccion magistral. Seiniciara cada
sesién con un esguema de |os contenidos que se van a abordar y se finalizara resaltando |0s aspectos méas
relevantes contemplados y determinadas ocasiones se les pasara alos alumnos un escueto test sobre el
contenido delaclase magistral expuesta ese dia. Los temas seran tratados mediante materiales
publicados en el aulavirtual y acudiendo alos manuales recomendados en la bibliografia. Con respecto a
los manuales y materiales suministrados podran plantearse diversas cuestiones paraque sean tratadas
bien por laviadel foro, bien en las tutorias. Es imprescindible que los temas de teoria se estudien
previamente (dos horas ala semana) paralograr unamejor comprension de la materiatras la explicacion
oportuna por el/la profesor/a.

L as clases practicas se basaran en larealizacion de g ercicios o supuestos, 10s cuales permiten
aplicar los conocimientos adquiridos en la parte tedrica. En ocasiones, |0s g ercicios seran analizados por
log/las estudiantes en € aula a partir de las soluciones proporcionadas por €l/la profesor/a. Por o tanto, en
estas clases se utiliza principalmente el método de aprendizaje basado en la resolucién de problemas,
combinando sesiones tedricas (introductorias o recapitulativas del tema) con sesiones practicas parala
exposicion de los supuestos practicos por log/las alumnos/as.

EVALUACION

Esta asignatura utiliza el siguiente procedimiento de evaluacion:
1. Una prueba de sintesis (examen escrito), que constara tanto de preguntas tedricas como practicas

2. Evaluacion continua del/de la alumno/a, basada en la participacion e implicacion en el proceso de
ensefianza-aprendizaje. Esta evaluacion se realizara teniendo en cuenta las actividades précticas
desarrolladas durante €l curso, a partir de la elaboracion de trabgjos, participacion en clase y/o
exposiciones orales, con defensa de las posiciones desarrolladas por el/laaumno/a, asi como en la
evaluacion de los test tedricos realizados en € aula

Lavaloracion de las dos partes anteriores es la siguiente:

» Lapruebadesintesis sera el 80% de lanotafinal. Para aprobar la asignatura se debera superar la
prueba de sintesis.

» Laevaluacion continua representara un 20% de la nota final del la asignatura. Para poder acogerse a
la evaluacion continua debera a canzarse como minimo el 80% de asistenciaaclase. Si el/la
alumno/a opta por no acogerse a la evaluacion continua tendrd como nota maxima la de la prueba
de sintesis.

 Lasactividades de la evaluacion continua no seran recuperabl es.

 Paraaprobar la asignatura deber& haberse superado la calificacion tanto en la prueba de sintesis
como en &l computo global.
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La nota minima para superar la asignatura sera de 5 puntos en e cémputo global

REFERENCIAS

Basicas
ARCHEL, P., LIZARRAGA, F., SANCHEZ, S. (2019): Estados contables: Elaboracién, analisis e
interpretacion. Ed. Piramide. Madrid

ROJO RAMIREZ, A. (2011): Analisis econémico-financiero. Un andlisis desde los datos contables.
Garceta

Material elaborado por profesores/as del Departament de Comptabilitat.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2008): Andlisis de la empresa a través de su informacion econdmica-
financiera. Fundamentos teoricos y aplicaciones. Pirdmide.

Complementarias

- CANIBANO CALVO, L. (2009): Contabilidad. Analisis Contable de la Realidad Econémica. Ed.
Pirdmide. Madrid.

- BERNSTEIN, L. A. (2016): Analisis de Estados Financieros. Teoria, Aplicacién e Interpretacion. Ed.
Irwin. Madrid.

- GARRIDO, P. e INIGUEZ, R. (2017): Analisis de estados contables. Elaboracion e interpretacion de la
informacién financiera. Ed. Piramide. Madrid.

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno

1. Contenidos

Se mantienen todos |os contenidos inicialmente programados y recogidos en la guia docente.

2. Volumen detrabajo y planificacién temporal de la docencia

Mantenimiento del peso de las distintas actividades que suman las horas de dedicacion en créditos ECTS
marcadas en la guia docente original
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El volumen de trabajo se mantiene, asi como |la planificacion temporal de la docencia, utilizando también
las herramientas on line existentes en el aula virtual como videoconferencias, cuestionarios, etc., sobre
todo, si las circunstancias sanitarias asi 1o requieren.

3. Metodologia docente

Se combinara la docencia presencial en las clases con lamodalidad on line. Para esta Ultima se subirén
diferentes materiales al aulavirtual, se programaran videoconferencias a través de distintas plataformas
tecnol dgicas, etc

4. Evaluacion

Se mantienen |os porcentajes de presencialidad y evaluacion contintia contenidos en la guia docente.
Respecto a procedimiento de evaluacion se mantiene el descrito inicialmente en la guia docente

El profesorado se reservala posibilidad de realizar el examen final de formaon line s las circunstancias
sanitarias asi |0 aconsgjan

5. Bibliografia

Se mantiene la bibliografia recomendada en |a guia docente dada su accesibilidad
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