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RESUM

Financament Internacional de I’ Empresa és una assignatura optativa de 4,5 credits ECTS, que s ofereix
en el quart curs (primer semestre) del Grau de Financesi Comptabilitat.

En assignatures anteriors de finances estudiades en e grau hem justificat que I'objectiu financer de
I'empresa és |'adopci6 de totes aquelles decisions que incrementen el valor de I'empresa per al's seus
propietaris o accionistes. Es adir, el/els responsables d'adoptar |es decisions financeres hauran de decidir
on captar recursos financersi on invertir-los, considerant la possibilitat de fer-ho mes enlla de les seues
fronteres.

Aquesta possibilitat és considerada ja per moltes empreses del nostre territori nacional i hui adoptala
Seua expressio maxima al trobar-nos en un mon globalitzat afavorit, entre altres coses, pel rapid avang
tecnologic.

El procés d'internacionalitzacio per part de les empreses implical's de diferents monedes entre paisosi a
la consequient necessitat d'intercanviar-les; |'acceptacid de nous riscos que han de ser considerats i
gestionats pel director financer de I’ empresa com, per exemple, € risc de tipus de canvi, €l risc creditici,
€l risc pais, etc. i noves oportunitats de finangcament com és |'accés a inversors estrangers.
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Per tot ago, lafinalitat de la present assignatura és introduir al'alumne del grau de Financesi
Comptabilitat en el camp de les finances internacionals. A aquest efecte, exposem al llarg dels temes que
componen |'assignatura les caracteristiques basiques de I'entorn financer internacional, el funcionament
dels mercats de divises, elsriscos derivats de la globalitzacié de I'activitat empresarial i elsinstruments
existents per ala seua cobertura, aixi com les principals caracteristiques de lainversio directaen
I'estranger o les peculiaritats del financament internacional.

L es classes tedrigques seran complementades amb exercicis practics i lectures que contribuiran aun millor
aprenentatge dels continguts teorics exposats. La documentacio basica de I'assignatura (programa,
guadern de suposits, ...) i €l material emprat en les classes tedriquesi practiques estara disponible per als
alumnes atravésdel'AulaVirtual.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Lobjectiu general de l'assignatura és introduir a I'alumne en el camp de les finances internacionals i
conegixer conceptes lligats a la internacionalitzacid de lactivitat empresarial, com son: divises, mercat de
divises, riscos internacionals, mitjans de pagaments internacional, etc.

En definitiva, lalumne ha de ser capa¢ de valorar i detectar els efectes positius i negatius del procés
d'internacionalitzacid, aixi com conéixer els diferents instruments disponibles per a eliminar o mitigar els
possible

COMPETENCIES

1315 - Grau de Finances i Comptabilitat
- Coneéixer I'entorn financer internacional i els riscos que comporta.
- Coneixer els principals mitjans de finangament del comerg¢ internacional.

- Coneixement i capacitat d'aplicacio dels métodes utilitzats comunament pels professionals financers
en I'ts dels derivats en la gesti6 de carteres.

- Capacitat per analitzar instruments financers internacionals i mesurar els riscos que impliquen.

- Capacitat per valorar i discriminar entre fonts financeres del comerg internacional.
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RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Al finalitzar € curs, I'alumne haura de ser capac de:

- Comprendre €l funcionament del mercat de divisesi laformaci6 del tipus de canvi.

- Reconeéixer lacomplexitat i € dinamisme de I'entorn empresarial actual.

- Identificar els factors de risc inherents al'activitat empresarial en un context internacional.

- Conéixer i comprendre €els actius disponibles per amitigar (0 anul-lar) elsriscos de I’ activitat empresarial anivell internacional .

- Comprendre e funcionament dels actius financers derivats per ala cobertura de riscos internacionals.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. LES FINANCES INTERNACIONALS

1.1. Introduccio.
1.2. El Sistema Financer Internacional (SFI).
1.3. El Sistema Monetari Internacional (SMI).

2. EL MERCAT DE DIVISES | EL TIPUS DE CANVI.

2.1. El Mercat de Divises. El tipus de canvi.
2.1.1. TC reciprocs.

2.1.2. TC creuats.

2.1.3. Apreciacié/depreciacio.

2.2. Tipus doperacions.

3. TEORIES SOBRE LA DETERMINACIO DEL TIPUS DE CANVI

3.1. La Teoria de la Paritat del Poder Adquisitiu.
3.2. La Teoria de Fisher.

3.3. La Teoria de les Expectatives.

3.4. La Teoria de la Paritat dels Tipus d'Interes.

4. RISC DE CANVI.

4.1. Introduccio.

4.2. Tipus de exposici6 al risc de canvi.

4.3. Instruments financers de cobertura del risc de canvi.
4.3.1. Cobertura amb instruments interns a lempresa.
4.3.2. Cobertura amb instruments externs a lempresa.
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5. RISC DINSOLVENCIA | RISC PAIS.

5.1. Introducci6.
5.2. Elrisc dinsolvéncia o de crédit.
5.3. Elrisc pais.

6. FINANCAMENT DEL COMERCI INTERNACIONAL.

6.1. Introduccio.

6.2. Mitjans de pagament internacionals.
6.3. Documents comercials.

6.4. Financament privat del comerc exterior.
6.5. Financament public del comer¢ exterior.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 15,00 100
Estudi i treball autonom 30,00 0
Lectures de material complementari 7,50 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 15,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 15,00 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENT

Les classes es diferenciaran entre tedriquesi practiques.

Per al seguiment de les classes tedriques es facilitaraal'alumne el material emprat per la professoraen €l
desenvolupament de les classes através de l'aula virtual. Aquest material haura de ser completat per
I'alumne amb la bibliografia recomanada.

El desenvolupament de les classes practiques consistira en larealitzacio dels exercicis proposats per a
completar els conceptes de | es classes tedriquesi en lectures complementaries.
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AVALUACIO

A fi d’avaluar I’ aprenentatge de |’ assignatura s emprara un sistema d’ avaluacio diversificat, que permeta
posar de manifest els coneixements i capacitats adquirides pels estudiants.

D’unabanda, es fara una prova de sintesi, ésadir, un examen teoric-practic, tnic i obligatori, que se
celebrara el dia, horai lloc que fixe € centre. Aquesta prova suposara el 80% de la notafinal de
|" assignatura.

D’ atrabanda, €l 20% restant de la qualificaci6 final es basara en la participacié de I'alumne durant el
desenvolupament del curs (avaluaci6 continua). Aquesta participacié consistiraen €l [liurament de
determinats exercicisi larealitzacié de determinades proves propostes per la professora.

Degut alanaturalesade les provesi laseuafinalitat, I’ avaluacié del treball continu realitzat a llarg del
curs per I’ estudiant no sera recuperable en primera convocatoria, pero si podra ser recuperable en segona
convocatoria.

En concret, en la primera convocatoria es podra obtindre un maxim de 8 punts en I'EXAMEN escrit.
Aguesta nota es completara amb la nota de I'aval uaci 6 continua (fins a un maxim de 2 punts), SEMPRE
QUE SHAJA APROVAT L'EXAMEN (minim de 4 punts sobre 8). Si en primera convocatoriano se
superal'EXAMEN, lanotafina seraladel'examen i lanota de I'avaluacié continua es podra guardar per
alasegona convocatoria.

En segona convocatoria, hi ha dues opcions: si sha aprovat |'avaluacio continua (sha obtingut com a
minim 1 punt sobre els 2 punts possibles que es poden obtindre), 'EXAMEN final tindra una puntuacio
maxima de 8 punts, que es completara amb |a nota obtinguda en I'avaluacié continua. En cas contrari, si
no shasuperat |'avaluaci6 continua, 'EXAMEN de la segona convocatoria permetra obtindre finsa 10
punts. En qualsevol cas, en segona convocatoria |'estudiant podra optar al'opcié que més li beneficie.

El sistema de qualificacions s expressara per mitja de qualificacié numeérica d’ acord amb € que estableix
I'art. 5 del R.D. 1125/2003, de 5 de setembre, pel que s estableix el sistema europeu de creditsi e
sistema de qualificacions en les titulacions universitaries de caracter oficial i validesaen € territori
nacional.

REFERENCIES

Basiques

- Duran, J. J. y Gallardo F. (2013): Finanzas Internacionales para la Empresa. Piramide. Madrid.
Martin Marin, J. L. y Téllez Valle, C. (2014): Finanzas Internacionales. Paraninfo. Madrid.
Mascarefias, J. (2004): El riesgo de la empresa. Tipologia, andlisis y valoracion. Pirdmide. Madrid.
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Complementaries

- Berk, J., De Marzo, P. y Hardford, J. (2010): Fundamentos de Finanzas Corporativas. Pearson.
Mexico.
Eiteman, D., Stonehill, A. y Moffett, M. (2011): Las Finanzas en las empresas multinacionales.
Pearson. México.
Gonzalez, S. (2000): El Sistema Monetario Internacional y el Mercado de Divisas. Piramide. Madrid.
Hernandez, L. (2003): Los riesgos y su cobertura en el comercio internacional. FC Editorial.
Lépez, F. J. y Garcia, P (2006): Finanzas en mercados internacionales. MacGrawHill. Madrid.
Mateos, P. y Analistas Financieros Internacionales (2001): Finanzas Internacionales. Ed. Académicas
SA.
Serantes, P. (2004): Cobertura de riesgos en las operaciones de exportacién. ICEX

ICEX (2007): Factoring, forfaiting y leasing: instrumentos de financiacion para la pyme exportadora.
ICEX
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