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RESUM

L'assignatura Mercats i Actius de Renda Variable simparteix en el tercer curs, segon quadrimestre, del
Grau en Financesi Comptabilitat de la Universitat de Vaencia Forma part de la matéria Mercatsi Actius
Financers, i inclou part del conjunt de coneixements necessaris per a dur a terme una andis de
funcionament dels mercats financers en els quals semeten i negocien actius de renda variable.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacié

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.
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Altres tipus de requisits

Per a poder seguir les explicacions de classe i comprendre els conceptes de I'assignatura és necessari
gue l'estudiant compte amb uns coneixements minims d'Analisi i Valoracié de la Inversi6 Empresarial,
Financament de 'Empresa y Comptabilitat Financera.

COMPETENCIES (RD 1393/2007) // RESULTATS DE L'APRENENTATGE (RD
822/2021)

1315 - Grau Finances i Comptabilitat
- CMA4FYC 1 Coneixer els fonaments basics que regeixen les operacions i els mercats financers.

- CMA4FYC 2 Capacitat per aplicar correctament un model de valoracié comuna per a l'analisi de les
operacions financeres d'inversio i de finangament.

- Capacitat per analitzar i valorar les inversions productives de I'empresa.

- CMA4FYC 5 Coneixer les diferents politiques de retribucié dels accionistes i els seus efectes en el
valor de I'empresa.

- CMA4FYC 7 Capacitat per plantejar models ad hoc per a la gesti6 financera de I'empresa.

- CM4FYC 8 Capacitat per analitzar les operacions d'actiu i de passiu de les entitats de crédit, aixi com
les derivades de la instrumentacio de la politica monetaria, les interbancaries i les fora de balang.

- Conéixer els mercats de renda fixa i de renda variable, aixi com els diferents titols i contractes que
s'hi negocien.

- CMA4FYC 10 Capacitat per valorar i gestionar carteres d'actius financers.

- CMA4FYC 11 Capacitat per identificar i avaluar les diferents classes de riscos que afecten les

persones i els béns i relacionar-los amb els assegurances que es poden utilitzar per a la seua
cobertura.

RESULTATS D'APRENENTATGE (RD 1393/2007) // SENSE CONTINGUT (RD

822/2021)

Els propis de lamateria Mercats i Actius Financers:

» Capacitat per aredlitzar analisi dels distints mercats financersi la seua utilitat.

» Possibilitat d'analitzar els diferents metodes de valoracio d'accionsi la utilitzacio de full de calcul
gue permeta determinar larendibilitat i risc d'actiusi carteres de valors.

» Capacitat per adissenyar la politica de dividends optima en funcié de les circumstancies de
I'empresa.

» Capacitat per a gestionar carteres utilitzant les ferramentes clau en lavaloracié d'actiusi en la
formacio de preus en els mercats financers.

» Capacitat per areadlitzar un joc simulat amb full de calcul per ala compravendad'accions.

 Raonar i obtindre conclusions valides basant-se en els resultats obtinguts.
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DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. TEMA 1. EL MERCAT ESPANYOL DE RENDA VARIABLE

1.Les Borses de Valors: evolucio historica, procés de reforma i configuracié actual.
2.Estructura i organitzacié del mercat borsari espanyol.

3.Membres de la borsa de valors.

4.Criteris d'admissioé i de permanéncia en borsa.

2. TEMA 2. MODEL DE MERCAT DACCIONS: BME RENDA VARIABLE

1.Modalitats de contractacio.

2.0rdres basiques i fases del mercat.
3.Regles basiques de negociacio.
4.Subhastes de volatilitat i rangs de preus

=
TEMA 3. OPERACIONS AMB ACCIONS | ALTRES PRODUCTES

1.0Operacions al comptat i a credit amb accions: compra a credit, venda a crédit i venda al descobert.
2.El segment d'inversio col-lectiva a BME MTF equity. Fons cotitzats (ETF).

3.Empreses en creixement a BME GROWTH. SOCIMIS.

4.Derivats negociats a borsa: warrants i certificats.

4. TEMA 4. VALORACIO DACCIONS

1.Model de descompte de dividends.
2.Model de flux de caixa lliure.
3.Mdltiples: ratios financeres i borsaries.
4.Eficiencia del mercat financer.

5. TEMA 5. FORMACIO DEL PREU: ANALISI TECNICA

1. Introducci6 a la teoria de Dow.

2. Tipus de grafics.

3. Principis de les tendéncia: Formacions.
4. Oscilladors técnics
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6. TEMA 6. RENDIBILITAT I RISC D'ACTIUS FINANCERS

1.Rendibilitat i risc d'un actiu i duna cartera.

2.Formacio de carteres: model de Markowitz.

3.La frontera eficient i determinacid de la cartera optima de l'inversor.
4.Model lineal de Tobin amb actiu lliure de risc.

7. TEMA 7. MODEL CAPM | MESURES DE PERFORMANCE

1.Model CAPM de valoracio d'actius financers.

2.Risc de mercat i risc propi dun actiu i una cartera.

3.Model de mercat de Sharpe: Linia caracteristica del mercat de capitals.
4.Mesures de performance.

8. TEMA 8. OPCIONS FINANCERES

1.Mercat de Derivats a Espanya MEFF.

2.Factors que influeixen en el preu d'una opci6 financera.
3.Estratégies amb opcions financeres.

4.Model de valoracio Binomial vs model Black-Scholes.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula informatica 30,00 100
Elaboraci6 de treballs en grup 15,00 0
Preparacio de classes de teoria 30,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 15,00 0
Resolucié de casos practics 30,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

L es classes tedriques consistiran en I'exposiciod dels temes del programa de |'assignatura. Es valorarala
participacio de I'estudiant quant a la seua capacitat criticai de debat.

L es classes practiques consistiran en laresolucio d'exercicisi en I'andlisi de larealitat. Sutilitzara una
collecci6 de casos, dels quals una part es destinara atreball personal del/de I'alumne/a. Laresolucio
d'exercicisalapissarrai/o amb full de calcul Excel.
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Sense perjudici de la conveniéncia de consultar labibliografia proposada, €l material que poguera resultar
convenient per a seguiment de les classesi per al'estudi de la materia seria allotjat, sempre que siga
possible, en Aula Virtual https://aulavirtual.uv.es.

AVALUACIO

Avaluaci6 continuada: entesa com a un procés natural d'adquisicio successiva de competenciesi
coneixements que conflueix i condensa en un examen final. Podra instrumentar-se mitjancant quiestionaris
tematicsi treballs autonom i grupal. Pes: 20%.

Examen final: constara d'un conjunt de quiestions tipus test i/o0 preguntes obertes, combinant teoriai
practica. Pes: 80%.

Per a aprovar |'assignatura, primerament |’ estudiant haura de superar-se I'examen final, aco és 4/8 o 5/10.
Després d' aixo, podra sumar-s hi lanota de I’ avaluacié continuada, i tot plegat serala qualificacio final
del’estudiant al’ assignatura.
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