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cuatrimestre

Materias

Titulación Materia Caracter

1315 - Grado de Finanzas y Contabilidad 16 - Mercados y Activos Financieros Obligatoria

Coordinación

Nombre Departamento

PIÑOL ESPASA, JOSE AGUSTIN 172 - Finanzas Empresariales 

RODRIGO GONZALEZ, AMALIA 172 - Finanzas Empresariales 

RESUMEN

La asignatura Mercados y Activos de Renta Variable se imparte en el tercer curso, segundo cuatrimestre, 
del Grado en Finanzas y Contabilidad de la Universitat de València. Forma parte de la materia Mercados 
y Activos Financieros, e incluye conocimientos necesarios para llevar a cabo un análisis de 
funcionamiento de los mercados financieros en los que se emiten y negocian activos de renta variable.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relación con otras asignaturas de la misma titulación

No se han especificado restricciones de matrícula con otras asignaturas del plan de estudios.
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Otros tipos de requisitos

Para poder seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la asignatura es necesario 
que el/la estudiante cuente con unos conocimientos mínimos de Análisis y Valoración de la Inversión 
Empresarial, Financiación de la Empresa y Contabilidad Financiera.

COMPETENCIAS

1315 - Grado de Finanzas y Contabilidad 

- CM4FYC 1 Conocer los fundamentos básicos que rigen las operaciones y los mercados financieros.

- CM4FYC 2 Capacidad para aplicar correctamente un modelo de valoración común para el análisis de 
las operaciones financieras de inversión y financiación.

- Capacidad para analizar y valorar las inversiones productivas de la empresa.

- CM4FYC 5 Conocer las diferentes políticas de retribución de los accionistas y sus efectos en el valor 
de la empresa.

- CM4FYC 7 Capacidad para plantear modelos ad hoc para la gestión financiera de la empresa.

- Capacidad para analizar las operaciones de activo y de pasivo de las entidades de crédito así como 
las derivadas de la instrumentación de la política monetaria, las interbancarias y las fuera de balance.

- Conocer los mercados de renta fija y de renta variable, así como los diferentes títulos y contratos que 
se negocian en los mismos.

- CM4FYC 10 Capacidad para valorar y gestionar carteras de activos financieros.

- CM4FYC 11 Capacidad para identificar y evaluar las diferentes clases de riesgos que afectan a las 
personas y a los bienes y relacionarlos con los seguros que se pueden utilizar para su cobertura.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Los propios de la materia Mercados y Activos Financieros:

- Capacidad para realizar análisis de los distintos mercados financieros y de su utilidad.

- Posibilidad de analizar los diferentes métodos de valoración de acciones y utilización de hoja de cálculo 
que permita determinar la rentabilidad y riesgo de activos y carteras de valores.

- Capacidad para diseñar las políticas de endeudamiento y de dividendos adecuadas en función de las 
circunstancias de la empresa.

- Capacidad para gestionar carteras utilizando las herramientas clave en la valoración de activos y en la 
formación de precios en los mercados financieros.

- Capacidad para realizar un juego simulado con hoja de cálculo para la compra venta de acciones.
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- Razonar y obtener conclusiones válidas en base a los resultados obtenidos.

DESCRIPCIÓN DE CONTENIDOS

1. TEMA 1. MERCADO BURSÁTIL DE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE

1. Mercado Bursátil en España: estructura y funcionamiento. 
2. Operaciones con acciones. Reglas de negociación en el SIBE. 
3. Subastas de apertura y de cierre. Subastas de volatilidad. 
4. Otros productos y operaciones: ETF, Growth, ventas a descubierto. 
5. Aplicaciones informáticas.

2. TEMA 2. FORMACIÓN DEL PRECIO DE LAS ACCIONES. VALORACIÓN

1. Balance, Cuenta de Resultados y Flujos de Caja de la empresa. 
2. Valoración de acciones. Análisis fundamental. Eficiencia del mercado financiero. 
3. Ratios financieros y bursátiles. Valoración por múltiplos. 
4. Introducción al análisis técnico. 
5. Aplicaciones informáticas.

3. TEMA 3. POLÍTICAS DE ENDEUDAMIENTO Y DIVIDENDOS: EFECTO EN LAS ACCIONES

1. Política de endeudamiento de la empresa. 
2. Efecto del endeudamiento empresarial en la valoración de acciones. 
3. Política de dividendos de la empresa. 
4. Efecto del dividendo empresarial en la valoración de acciones. 
5. Aplicaciones informáticas.

4. TEMA 4. DISEÑO DE CARTERAS DE RENTA VARIABLE: RENTABILIDAD Y RIESGO

1. Rentabilidad y riesgo de un título y de una cartera. 
2. Modelos de selección de títulos: Markowitz y Tobin. 
3. Modelo de valoración de activos financieros: CAPM. Performance. 
4. Aplicación del CAPM a la valoración de activos reales. 
5. Aplicaciones informáticas.

5. TEMA 5. OPCIONES SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE

1. Mercado de Derivados en España: estructura y funcionamiento. 
2. Factores influyentes en el precio de una opción financiera. Análisis de sensibilidad (letras griegas). 
3. Estrategias de cobertura, de especulación y de arbitraje con opciones financieras. 
4. Valoración de opciones financieras: modelos de Black-Scholes y Binomial. 
5. Aplicaciones informáticas.
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases de teoría 30,00 100

Prácticas en aula informática 30,00 100

Elaboración de trabajos en grupo 15,00 0

Preparación de clases de teoría 30,00 0

Preparación de clases prácticas y de problemas 15,00 0

Resolución de casos prácticos 30,00 0

TOTAL 150,00

METODOLOGÍA DOCENTE

Las clases teóricas consistirán en la exposición de los temas del programa de la asignatura. Se valorará la 
participación del/de la estudiante en cuanto a su capacidad crítica y de debate.

Las clases prácticas consistirán en la resolución de ejercicios y en el análisis de la realidad empresarial. 
Se utilizará una colección de casos, de los cuales una parte se destinará a trabajo personal del/de la 
estudiante.

Sin perjuicio de la conveniencia de consultar la bibliografía propuesta, el material que pudiera resultar 
conveniente para el seguimiento de las clases y para el estudio de la materia sería, en la medida de lo 
posible, alojado en Aula Virtual, https://aulavirtual.uv.es.

EVALUACIÓN

Evaluación continua: debe entenderse referida a un proceso natural de adquisición sucesiva de 
competencias y conocimientos que confluye y condensa en un examen final. Podrá instrumentarse 
mediante cuestionarios temáticos y trabajos de curso. Peso: 40%.

Examen final: constará de un conjunto de cuestiones tipo test y/o de varias preguntas abiertas, 
combinándose teoría y práctica. Peso: 60%.

Para aprobar la asignatura deberá superarse el examen final.

REFERENCIAS
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