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Cicle Grau

Crédits ECTS 6.0

Curs academic 2020 - 2021

Titulacio/titulacions

Titulacio Centre Curs Periode
1315 - Grau de Finances i Comptabilitat Facultat d'Economia 4  Primer
guadrimestre

1328 - Grau de Finances Comptabilitat Facultat d'Economia 4  Primer

(Ontinyent) guadrimestre

Materies

Titulacio Matéria Caracter

1315 - Grau de Finances i Comptabilitat 15 - Fonaments de Finances Obligatoria
Corporatives

1328 - Grau de Finances Comptabilitat 15 - Fundamentos de Finanzas Obligatoria

(Ontinyent) Corporativas

Coordinacio

Nom Departament

SANCHIS BERENGUER, VICENTE ANDRES 172 - Finances Empresarials

=10\

Planificacio i Gestio Financera és una assignatura obligatoria de 6 credits ECTS que forma part del
modul de Financesi, dintre d'aguest, de lamatéria Fonaments de Finances Corporatives. En la distribucié
temporal de les assignatures en el grau de Financesi Comptabilitat (FiC) Simparteix a primer semestre
del quart curs.

L'objectiu fonamental de |'assignatura és presentar al'estudiant |es técniques més utilitzades en I’ empresa
per ala Planificacié Financera, tant allarg com a curt termini. En particular, s explicalatranscendéncia
dels aspectes financers de la planificacié per 1a supervivenciai competitivitat de|I’empresaen I’ actual
entorn socioeconomic i s analitzen els diferents instruments financers al’ abast de I’ empresa. Aixi
mateix, i donada |’ estreta vinculacié amb la planificacio financera a curt termini, es pretén destacar la
importanciai lesimplicacions de la Gestié del Circulant al’ empresa.
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Tot i que es pretén donar al’ assignatura un enfoc eminentment practic, es considera necessari transmetre
als estudiants el's conceptes tedrics basics de la planificaci6 estratégicai de la planificacié financera de
I"empresa.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per a seguir les explicacions de classe i comprendre els conceptes de l'assignatura és necessari que
I'estudiant tinga uns coneixements minims de Teoria de la Inversid, Teoria del Financament,
Comptabilitat Financera i Matematica Financera. Aixi mateix, és molt convenient que tinga
coneixements sobre I'Us de fulls de calcul per tal que siga capac d'implementar a I'ordinador els models
gue es veuran en l'assignatura.

COMPETENCIES

1315 - Grau de Finances i Comptabilitat

- CMA4FYC 2 Capacitat per aplicar correctament un model de valoracié comuna per a I'analisi de les
operacions financeres d'inversié [ de financament.

- Coneixer els instruments de suport financer per a les empreses i les seues implicacions sobre el
valor.

- CM4FYC 6 Capacitat per establir la planificacié financera de I|'empresa.

- CMA4FYC 7 Capacitat per plantejar models ad hoc per a la gesti6 financera de l'empresa.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Com aresultat del procés d’ aprenentatge, |’ estudiant obtindra els seglients resultats:

1. Coneixements basics per alaidentificacio i Us de les tecniques matematiques propies de la
valoracio financera.

2. Capacitat per ainterpretar correctament lainformacio financera extreta de les aplicacionsi casos
concrets del moén financer.

3. Descripcid i analisi de les principals operacions bancaries, incentivant la capacitat per abordar
I’ estudi de les noves operacions que pugen sorgir en un mercat subjecte a continusi importants
canvis com ho és e bancari.

4. Possibilitat d’establir i desenvolupar politiques viables d’'inversio i finangcament adequades ales
estratégies empresarials.

5. Capacitat per dissenyar una politica d’ endeutament de I’ empresa.
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6. Implementacio i desenvolupament de models ad hoc per ala gestio financera de I’ empresa.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

PLANIFICACIO ESTRATEGICA i PLANIFICACIO FINANCERA

1.

1. Estratégia, Planificacio Estratégica i Planificacié Financera
2. Objectius de la Planificacio Financera

3. El procés de la Planificacié Financera

4. Divisio de la Planificacié Financera: Classica i Moderna

Bibliografia:

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 13-32.
MENGUZZATO. M. y RENAU, J. J. (1994): La direccion estratégica de la empresa. Ariel Economia.
Madrid, pp. 75125.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
43-65.

DURBAN OLIVA, S. et al. (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 61-
66.

DIAGNOSTIC DE LA SITUACIO PATRIMONIAL i FINANCERA DE L'EMPRESA

2.
1. Objectius de l'analisi patrimonial i financera
2. Ratios d'estructura patrimonial
3. Ratios de resultats

4. Ratios de gesti6 d'actius: les rotacions

Bibliografia:

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 29.

ROSS, S.A.; WESTERFIELD, R. W. y JORDAN, B.D. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas.
McGraw-Hill, capitol 3.

AMAT, O. (2008): Comprender la contabilidad y las finanzas. Gestién 2000, capitols 9-12.
CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestion financiera para pymes. Ed. CIE Dossat 2000, capitol
3.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2010): Andlisis de la empresa a través de su informacion econémico-
financiera. Fundamentos teodricos y aplicaciones. Pirdmide
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3. LA PLANIFICACIO FINANCERA A LLARG TERMINI

1. Els fluxos financers del cicle de capital i del cicle d'explotacio
2. El procés d'elaboracio del pla financer a llarg termini
3. El pressupost de capital

Bibliografia:

BLANCO F. et al. (2007): Direccion financiera I. Seleccién de Inversiones. Piramide, pp. 33-45.

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 13-32.

DURBAN OLIVA, S. et al. (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 66-
84.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
65-75.

4. LA PLANIFICACIO FINANCERA A CURT TERMINI

1. El procés d'elaboracié del pla financer a curt termini
2. El pressupost d'explotacio

3. El pressupost de tresoreria i el seu ajust

4. El balang de situacié previsional

Bibliografia:

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 145-191.
DURBAN OLIVA, S. et al. (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 85-
90.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
199-247 (capitol 6)

5. LA PLANIFICACIO FINANCERA CLASSICA

1. Necessitats operatives de fons enfront de fons de maniobra

2. Models de projeccié financera sense canvis en l'eficiéncia: determinacié dels fons externs
necessaris

3. Lataxa interna de creixement

4. Lataxa de creixement financerament sostenible

5. Un caso particular dels models de projeccié financera: El model de Saldivar

Bibliografia:

ROSS, S.A. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 4.

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitol 29.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitol 2.
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6. LA GESTIO DE CIRCULANT: ACTIU CORRENT

1. Objectius de la gesti6 del circulant
2. La Gesti6 de tresoreria

3. La Gestio de deutors

4. Elfactoring

Bibliografia:

ROSS, S.A. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18, 19 i 20.
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. 92 edicion. McGraw-Hill, capitols 30 i 31.
BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18 i 19.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestién financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitols 4-6.

SANTANDREU, E. (2001): Manual de gestion del circulante. Gestién 2000

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacién financiera de la empresa. ISTP,
capitol 4.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto

7. LA GESTIO DE CIRCULANT: PASSIU CORRENT

1. La gesti6 dels recursos financers operatius a curt termini: el credit de proveidors i altres mitjans de
financament operatiu

2. El confirming

3. La gesti6 de les fonts negociades de recursos a curt termini: bases per a la negociacié amb les
entitats financeres

4. El descompte d'efectes

5. Lapolissa de créditi el préstec

Bibliografia:

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 30 i 31.

BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitols 18 i 19.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitols 7-8.

SANTANDREU, E. (2001): Manual de gestion del circulante. Gestién 2000

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M2 (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP,
capitol 4.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 2,00 0
Elaboraci6 de treballs en grup 15,00 0
Estudi i treball autonom 53,00 0
Resolucié de casos practics 20,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

» Enles classes tedriques la metodol ogia basica a emprar consistiraen I’ exposicio dels temes del
programade |’ assignatura. Si bé, esvaloraralaparticipacio del’ estudiant pel quefaala seua
capacitat criticai de debat. L’ objectiu d’ aquestes classes tedriques és proporcionar els fonaments
que li permeten, al’estudiant, laresolucio dels exercicis practics.

L es classes practiques consistiran en laresolucio de problemes i casos practics. A tal efecte,

s utilitzara una col -lecci6 de suposits, dels quals una part es destinara atreball personal de

I estudiant.

En les classes tedriquesi en les classes practiques s utilitzara de maneraindistintal’ exposicié ala
pissarrai la projeccio de presentacions en powerpoint. L’ estudiant disposara del material necessari,
i amb |’ antelacié suficient, per poder seguir les exposicions en classe.

AVALUACIO

» Avaluacio continua: computara el 30% de la notafinal de I’ assignatura (3 punts), i es basaraen la
participacio i implicacié de |’ estudiant en €l procés d’ ensenyanca-aprenentatge, aixi com
|'assitencia a classe (fins a 0,3 punts), |’ entrega d’ exercicis teoricopractics (finsa 0,5 punts), la
realitzacio al llarg del curs d'una prova escrita teoricopractica (finsa 1,1 punts) i e
desenvolupament d'un treball en grup (finsa 1,1 punts). Donada laimpossibilitat de dissenyar una
prova que avalue |'adquisicio dels resultats de |'aprenentatge d'aquesta aval uacié continua es
consideren no recuperables. En quelasevol cas, la nota obtinguda en I'avaluacié continua es
mantindra tant en la primera como en la segona convocatoria del curs.

Examen final de curs: suposara el 70% de la nota (7 punts) i constara d'una bateria de preguntes de
tipus test i de diversos casos practics. Seraimprescindible aprovar aquest examen fina. Esadir,
obtenir a menys una nota equivalent al 50% (traure al menys 3,5 punts) del valor d'aguest examen
final.

En cas d'aprovar I'examen final, per a superar |'assignatura caldra obtenir al menys 5 punts sobre 10
possibles sumant les notes de I'avaluacié continuai la de I'examen final de curs.
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Basiques

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacion financiera. EADA Gestion.

BREALEY, R.; MYERS, S. y ALLEN, F. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill.
Madrid.
CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestion financiera para pymes. CIE Dossat 2000. Madrid.

DURBAN OLIVA, S.; IRIMA DIEGUEZ, A.l.; OLIVER ALFONSO, M.D. and PALACIN SANCHEZ, M.J.
(2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Pirdmide.

ROSS, S.A.; WESTERFIELD, R. W. and JORDAN, B.D. (2010): Fundamentos de finanzas
corporativas. McGraw-Hill.
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Complementaries

BERK, J. ; DEMARZO, P. and HARDFORD, J. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas.
McGraw-Hill.

BLANCO F.; FERRANDO, M. and MARTINEZ, F.J. (2007): Direccién financiera . Seleccion de
Inversiones. Piramide. Madrid.
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dia. IESE.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2010): Analisis de la empresa a través de su informacion econémico-
financiera. Fundamentos tedricos y aplicaciones. Piramide.

LASSALA NAVARRE, C.; MEDAL BARTUAL, A.; NAVARRO MIQUEL, V.; SANCHIS BERENGUER,
V. and SOLER MOVILLA, A. (2011): Direccién Financiera Il. Medios de Financiacion Empresarial.
PirAmide. Madrid.

LOPEZ DOMINGUEZ, I. (coordinador) (1997): Manual practico del director financiero. ISTP, Instituto
Superior de Técnicas y Practicas Bancarias. Madrid.

LOPEZ DOMINGUEZ, I. (coordinador) (1996): Manual practico de operaciones bancarias. Cuadernos
Cinco Dias, ISTP, Instituto Superior de Técnicas y Practicas Bancarias. Madrid.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto.
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- MENGUZZATO, M. and RENAU, J. J. (1994): La direccién estratégica de la empresa. Ariel
Economia. Madrid.

- MEYER, J. (1987): Gestion presupuestaria. Deusto. Bilbao.

- QUER PERMIQUEL, A. and ROVIRA VAL (1997): El descuento de efectos, gestion y contabilidad.
Pirdmide. Madrid.

- VELA SASTRE, E. (1988): Como gestionar el circulante. Manuales IMPI n° 19- IMPI. Madrid.

- WILSON, P. (1990): Gestion financiera en la pequefia y mediana empresa. Pirdmide. Madrid.

ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda només s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

Donades les circumstancies sanitaries actuals, i seguint les directrius de la Universitat de Valénciai dela
Facultat d’ Economia, ladocénciadel grup GT seratotalment presencial, adaptant-se a sistema descrit en
laguiadocent. En el cas del grup GS, ladocénciade la part tedrica sera online, impartint-se de manera
sincrona o bé de manera asincrona si les condicions tecniques no permeten impartir-la en temps real,
mentre que la practica sera presencial, ajustant-se a descrit en la guia docent.

No obstant aix0, donada laincertesa sobre I'evolucio de la pandemia, € model plantejat ha de ser
necessariament flexible, de manera que podria haver de passar-se a un model de docéncia online, sincrona
i/o asincrona, en funcio de I'evoluci6 de la situacié provocada per la Covid-19. En aquest cas, sinformara
de les adaptacions que calgafer, i sempre seguint les recomanacions institucionals establides.

Laprevisio actua éslarealitzacié d'un examen presencia en les dates previstes pel centre. No obstant
aixo, no es pot descartar la possibilitat d'un escenari en el qual larealitzacio presencial de I'examen siga
impossible. En aquestes circumstancies, shauria d'adaptar la seua realitzacié mitjancant un model online
apartir de les eines que proporcional'aula virtual de la Universitat de Vaéncia. La possibilitat d'aguest
escenari fa necessari potenciar I'avaluacio continua per a aguest curs académic 2020-21 que passara a
tindre un pes del 50% i caracter recuperable. Les circumstancies actuals no fan possible I’ elaboracio d’ un
treball en grup, per laqual cosal’ avaluacié continua consistira en tasques a entregar al'aula virtual,
exercicisi proves que podran realitzar-se tant de manera presencia al'aula com de manera online
mitjangant questionaris
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