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RESUMEN

Planificacion y Gestion Financier a es una asignatura obligatoria de 6 créditos ECTS que forma parte
del médulo de Finanzasy, dentro de éste, de lamateria Fundamentos de Finanzas Corporativas. Dentro
de ladistribucion temporal de las asignaturas en el grado de Finanzasy Contabilidad (FY C) seimparte en
el primer semestre del cuarto curso.

El objetivo fundamental de la asignatura es presentar a estudiante las técnicas més usuales utilizadas en
la empresa parala Planificacion Financiera, tanto alargo como a corto plazo. En particular, se explicala
trascendencia de | os aspectos financieros de la planificacidn parala supervivenciay competitividad de la
empresa en € actual entorno socioeconémico y se analizan los diferentes instrumentos financieros a
disposicion de la empresa. Asimismo, y dada su estrecha vinculacion con la planificacion financieraa
corto plazo, se pretende destacar laimportancia e implicaciones de la Gestion del Circulante en la
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empresa.

Aunque se pretende dar ala asignatura un enfoque eminentemente préctico, se considera necesario
transmitir alos estudiantes |os conceptos tedricos basicos acerca de la planificacion estratégicay de la
planificacion financiera de la empresa.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacion con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Para seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la asignatura es necesario que el
estudiante cuente con unos conocimientos minimos de Teoria de la Inversion, Teoria de la Financiacion,
Contabilidad Financiera y Matemética Financiera. Asimismo, es muy conveniente que tenga
conocimientos sobre el uso de hojas de calculo a fin de que sea capaz de implementar en ordenador los
modelos que se veran en la asignatura.

COMPETENCIAS

1315 - Grado de Finanzas y Contabilidad

- CMA4FYC 2 Capacidad para aplicar correctamente un modelo de valoracién comun para el analisis de
las operaciones financieras de inversion y financiacion.

- Conocer los instrumentos de soporte financiero para las empresas y sus implicaciones sobre el valor.
- CMA4FYC 6 Capacidad para establecer la planificacion financiera de la empresa.

- CMA4FYC 7 Capacidad para plantear modelos ad hoc para la gestién financiera de la empresa.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Como resultado del proceso de aprendizaje, €l estudiante obtendra los siguientes resultados:

1. Conocimientos béasicos para laidentificacion y uso de |as técnicas mateméticas propias de la
valoracion financiera.

2. Capacidad parainterpretar correctamente lainformacion financiera extraida de las aplicaciones y
casos concretos del mundo financiero.

3. Descripcion y andlisis de las principal es operaciones bancarias, incentivando la capacidad para
abordar € estudio de |as nuevas operaciones que puedan surgir en un mercado sujeto a continuos e
importantes cambios como es el bancario.

4. Posibilidad de establecer y desarrollar politicas viables de inversion y financiacion adecuadas alas
estrategias empresariales.
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5. Capacidad para disefiar una politica de endeudamiento de la empresa.
6. Implementacién y desarrollo de modelos ad hoc para la gestién financiera de la empresa.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

PLANIFICACION ESTRATEGICA Y PLANIFICACION FINANCIERA

1

1. Estrategia, Planificacion Estratégica y Planificacion Financiera
2. Objetivos de la Planificacion Financiera

3. El proceso de la Planificacion Financiera

4. Division de la Planificacion Financiera: Clasica y Moderna

Bibliografia:

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 13-32.
MENGUZZATO. M. y RENAU, J. J. (1994): La direccion estratégica de la empresa. Ariel Economia.
Madrid, pp. 75-125.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
43-65.

DURBAN OLIVA, S. et al. (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 61-
66.

DIAGNOSTICO DE LA SITUACION PATRIMONIAL Y FINANCIERA DE LA EMPRESA

2
1. Objetivos del analisis patrimonial y financiero
2. Ratios de estructura patrimonial
3. Ratios de resultados

4. Ratios de gestidon de activos: las rotaciones

Bibliografia:

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulo 29.

ROSS, S.A.; WESTERFIELD, R. W. y JORDAN, B.D. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas.
McGraw-Hill, capitulo 3.

AMAT, O. (2008): Comprender la contabilidad y las finanzas. Gestién 2000, capitulos 9-12.
CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestién financiera para pymes. Ed. CIE Dossat 2000, capitulo
3.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2010): Andlisis de la empresa a través de su informacion econémico-
financiera. Fundamentos tedricos y aplicaciones. Pirdmide
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3. LA PLANIFICACION FINANCIERA A LARGO PLAZO

1. Los flujos financieros del ciclo de capital y del ciclo de explotacion
2. El proceso de elaboracion del plan financiero a largo plazo

3. El presupuesto de capital

Bibliografia:

BLANCO F. et al. (2007): Direccion financiera I. Seleccién de Inversiones. Piramide, pp. 33-45.

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 13-32.

DURBAN OLIVA, S. et al. (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 66-
84.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
65-75.

LA PLANIFICACION FINANCIERA A CORTO PLAZO

4

1. El proceso de elaboracion del plan financiero a corto plazo
2. El presupuesto de explotacién

3. El presupuesto de tesoreria 'y su ajuste

4. El balance de situacion previsional

Bibliografia:

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacién financiera. EADA Gestion, Barcelona, pp. 145-191.
DURBAN OLIVA, S. y otros (2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Piramide, pp. 85-
90.

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP, pp.
199-247 (capitulo 6)

5. LA PLANIFICACION FINANCIERA CLASICA

1. Necesidades operativas de fondos frente a fondo de maniobra

2. Modelos de proyeccién financiera sin cambios en la eficiencia: determinacion de los fondos
externos necesarios

3. Latasa interna de crecimiento

4. Latasa de crecimiento financieramente sostenible

5. Un caso particular de los modelos de proyeccién financiera: El modelo de Saldivar

Bibliografia:

ROSS, S.A. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulo 4.

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulo 29.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitulo 2.
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. LA GESTION DE CIRCULANTE: ACTIVO CORRIENTE

6

1. Objetivos de la gestién del circulante
2. La Gestion de tesoreria

3. La Gestion de deudores

4. Elfactoring

Bibliografia:

ROSS, S.A. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulos 18, 19 y 20.
BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. 92 edicion. McGraw-Hill, capitulos 30 y 31.
BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulos 18 y 19.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestién financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitulos 4-6.

SANTANDREU, E. (2001): Manual de gestion del circulante. Gestién 2000

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M?2 (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP,
capitulo 4.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto

7. LA GESTION DE CIRCULANTE: PASIVO CORRIENTE

1. La gestién de los recursos financieros operativos a corto plazo: el crédito de proveedores y otros
medios de financiacién operativa

2. El confirming

3. La gestion de las fuentes negociadas de recursos a corto plazo: bases para la negociacién con las
entidades financieras

4. El descuento de efectos

5. La pdliza de crédito y el préstamo

Bibliografia:

BREALEY et al. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulos 30 y 31.

BERK, J. et al. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. McGraw-Hill, capitulos 18 y 19.

FAUS, J. y TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a dia.
IESE, capitulos 7-8.

SANTANDREU, E. (2001): Manual de gestion del circulante. Gestién 2000

RUIZ MARTINEZ, R.J. y GIL CORRAL, A.M2 (2001): La planificacion financiera de la empresa. ISTP,
capitulo 4.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Préacticas en aula 30,00 100
Asistencia a eventos y actividades externas 2,00 0
Elaboracién de trabajos en grupo 15,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 53,00 0
Resolucion de casos practicos 20,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

» Enlas clases tedricas |a metodol ogia basica a emplear consistira en la exposicion de los temas del
programa de la asignatura. Si bien, se valorarala participacién del estudiante en cuanto a su
capacidad criticay de debate. El objetivo de estas clases tedricas es proporcionar |os fundamentos
gue permitan al estudiante la resolucion de |os gjercicios précticos.

 Las clases practicas consistirdn en laresolucion de problemas y casos practicos. A tal efecto, se
utilizara una coleccion de supuestos, de los cuales una parte se destinaré a trabajo personal del
estudiante.

Tanto en las clases tedricas como en las clases précticas se utilizara de maneraindistinta la exposicion en
lapizarray la proyeccion de presentaciones en powerpoint. El estudiante dispondra del material
necesario, y con la antelacién suficiente, para poder seguir |as exposiciones en clase.

EVALUACION

» Evaluacién continua: computara el 30% de lanotafina de la asignatura (3 puntos), y se basaraen
la participacion e implicacion del estudiantes en €l proceso de ensefianza-aprendizaje, asi como en
laasistencia a clase (hasta 0,3 puntos), la entrega de gjercicios tedrico-préacticos (hasta 0,5
puntos), larealizacion alo largo del curso de una prueba escrita tedrico-préactica (hasta 1,1 puntos)
y €l desarrollo de un trabajo en grupo (hasta 1,1 puntos). Dada laimposibilidad de disefiar una
prueba que valore la adquisicion de los resultados del aprendizaje de esta evaluacion continuaen la
segunda convocatoria, las actividades relacionadas con esta eval uacion continua se consideran no
recuperables. En cualquier caso, la nota obtenida en la evaluacion continua se mantendra tanto en la
primera como en la segunda convocatoria.

» Examen final de curso: supondra el 70% de la nota (7 puntos) y constara de una bateria de
preguntas tipo test y de varias casos préacticos. Seraimprescindible aprobar este examen final. Es
decir, obtener a menos una nota equivalente al 50% del valor de este examen final (obtener al
menos 3,5 puntos).

» En caso de aprobar €l examen final, para superar la asignatura habra que obtener al menos 5 puntos
sobre 10 posibles sumando las notas de la evaluacion continuay ladel examen final de curso.
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REFERENCIAS

Basicas

AMAT SALAS, J. M. (1992): La planificacion financiera. EADA Gestion.

BREALEY, R.; MYERS, S. y ALLEN, F. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw-Hill.
Madrid.

CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestion financiera para pymes. CIE Dossat 2000. Madrid.

DURBAN OLIVA, S.; IRIMA DIEGUEZ, A.l.; OLIVER ALFONSO, M.D. and PALACIN SANCHEZ, M.J.
(2009): Planificacion financiera en la practica empresarial. Pirdmide.

ROSS, S.A.; WESTERFIELD, R. W. and JORDAN, B.D. (2010): Fundamentos de finanzas
corporativas. McGraw-Hill.

RUIZ MARTINEZ, R.J. and GIL CORRAL, A.M. (2001): La planificacion financiera de la empresa.
Instituto Superior de Técnicas y Practicas Bancarias. Madrid

SANTANDREU, E. (2001): Manual de gestion del circulante. Gestién 2000.

Complementarias

BERK, J. ; DEMARZO, P. and HARDFORD, J. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas.
McGraw-Hill.

BLANCO F.; FERRANDO, M. and MARTINEZ, F.J. (2007): Direccién financiera . Seleccion de
Inversiones. Piramide. Madrid.

FAUS, J. and TAPIES, J. (2003): Finanzas operativas: gestion financiera de las operaciones del dia a
dia. IESE.

GONZALEZ PASCUAL, J. (2010): Analisis de la empresa a través de su informacion econémico-
financiera. Fundamentos tedricos y aplicaciones. Pirdmide.

LASSALA NAVARRE, C.; MEDAL BARTUAL, A.; NAVARRO MIQUEL, V.; SANCHIS BERENGUER,
V. and SOLER MOVILLA, A. (2011): Direccién Financiera Il. Medios de Financiacion Empresarial.
Pirdmide. Madrid.

LOPEZ DOMINGUEZ, I. (coordinador) (1997): Manual préactico del director financiero. ISTP, Instituto
Superior de Técnicas y Practicas Bancarias. Madrid.

LOPEZ DOMINGUEZ, I. (coordinador) (1996): Manual practico de operaciones bancarias. Cuadernos
Cinco Dias, ISTP, Instituto Superior de Técnicas y Practicas Bancarias. Madrid.

LOPEZ MARTINEZ, F.J. (2000): Manual del Cash Management. Deusto.

MENGUZZATO, M. and RENAU, J. J. (1994): La direccién estratégica de la empresa. Ariel
Economia. Madrid.

MEYER, J. (1987): Gestion presupuestaria. Deusto. Bilbao.
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- QUER PERMIQUEL, A. and ROVIRA VAL (1997): El descuento de efectos, gestidon y contabilidad.
Piramide. Madrid.

- VELA SASTRE, E. (1988): Como gestionar el circulante. Manuales IMPI n° 19- IMPI. Madrid.

- WILSON, P. (1990): Gestion financiera en la pequefia y mediana empresa. Pirdmide. Madrid.

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno
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