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RESUMEN

El objetivo general de la asignatura M atemética Financiera es proporcionar un marco de andlisis de
operaciones financieras genérico, de manera que el alumno sea capaz de tomar decisiones a partir de la
cuantificacion de las variables financieras que caracterizan a una operacion, en base alas condiciones
pactadas entre |as partes contratantes.

Dicho objetivo genérico puede plasmarse en |os siguientes objetivos mas concretos.
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R

VNIVERSITAT G D VALENCIA

» Obtener unavision general del campo de aplicacion de la Matemética Financiera.

» Conocer los fundamentos bésicos de la Matemética Financiera.

» Conseguir aplicar correctamente el modelo de valoracion caracteristico de la Matemética Financiera
parael andlisis de las operaciones financieras mas comunes.

» Lograr un cuerpo coherente de conocimientos dotado de permanencia, de forma que permita no
solo el andlisis de las operaciones financieras analizadas en la asignatura sino, 1o que es mas
importante, también el de |as nuevas operaciones que puedan surgir en el mercado financiero.

Esta asignatura forma parte del Médulo de FINANZAS. Se trata de una asignatura de caracter
obligatorio, de 6 ECTS (150 horas), cuyo contenido servira de base para €l desarrollo de las otras
asignaturas que componen este Madulo, a saber: Fundamentos de Finanzas Corporativas, Mercados y
Activos Financieros, Bancay Seguros.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Sin requisitos previos.

COMPETENCIAS

1315 - Grado de Finanzas y Contabilidad
- CMA4FYC 1 Conocer los fundamentos basicos que rigen las operaciones y los mercados financieros.

- CM4FYC 2 Capacidad para aplicar correctamente un modelo de valoracibn comun para el analisis de
las operaciones financieras de inversion y financiacion.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

1. Conocimientos basicos paralaidentificacion y uso de las técnicas mateméticas propias de la valoracién
financiera.

2. Capacidad parainterpretar correctamente la informacion financiera extraida de aplicacionesy casos
concretos del mundo financiero.

3. Capacidad para aplicar técnicas analiticas de va oracion de instrumentos de renta fijay cuantificar su
exposicidn alos cambios en los tipos de interés.
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DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. Introduccion alos Conceptos Basicos

1.1 Introduccién.
1.2 Capitalizaciéon y descuento simples.

2. Capitalizacion Compuesta

2.1 Capitalizacion compuesta.
2.2 Factores de acumulacién y actualizacion.
2.3 Tipos de interés efectivos y nominales.

3. Valoracion Financiera de Conjunto de Capitales en Capitalizacién Compuesta: Introduccion a
las Rentas

3.1 Valor financiero de un conjunto de capitales. Suma financiera.
3.2 Rentas. Valor financiero de una renta.

3.3 Valoracion de rentas constantes.

3.4 Valoracion de rentas variables en progresion geométrica

4. Rentas Complejas

4.1 Valoracion de rentas fraccionadas.
4.2 Otras rentas complejas.

5. Operacion Financiera: Equivalencia Financieray Reserva

5.1 Definicion y clasificacion.
5.2 Planteamiento general.
5.3 Reserva matematica. Concepto, métodos de célculo y evolucion.

6. Coste y Rendimiento: Tantos Efectivos

6.1 Tanto efectivo de una operacion financiera pura
6.2 Tanto efectivo de una operacién con caracteristicas comerciales.
6.3 Tantos efectivos utilizados en el mercado. TAE.
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7. Operaciones de Amortizacion: Analisis General

7.1 Definicién.

7.2 Equivalencia financiera.

7.3 Reserva matematica.

7.4 Descomposicion del término amortizativo.

7.5 Otras variables y relaciones.

7.6 Evolucion de las variables. Cuadro de amortizacion.

8. Préstamos con Tipos de Interés Predeterminados

8.1 Préstamo americano.

8.2 Préstamo francés.

8.3 Préstamos con cuotas de amortizacion constantes.
8.4 Otros préstamos: fraccionamiento de intereses

9. Préstamos Indexados

9.1 Operaciones de amortizacion indexadas.
9.2 Préstamos indexados.

9.3 Otros préstamos indexados de duracion fija: cuotas de amortizacion prefijadas.

10. Titulos de renta fija

10.1 Empréstitos: concepto y clases.

10.2 Estudio financiero de titulos de renta fija.
10.3 Rendimiento de titulos de renta fija.

10.4 Valor de mercado.

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Préacticas en aula informéatica 15,00 100
Practicas en aula 15,00 100
Estudio y trabajo autbnomo 30,00 0
Lecturas de material complementario 15,00 0
Preparacion de actividades de evaluaciéon 15,00 0
Preparacion de clases de teoria 15,00 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 15,00 0
TOTAL 150,00
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METODOLOGIA DOCENTE

Esta asignatura comprende dos horas de clase de teoria (clase magistral) y dos horas de clase préctica por
semana, una de €ellas realizada en aula de informatica, de manera que el computo total es de cuatro horas
de clase cada semana. L os estudiantes se desdoblaran en dos grupos de préctica en las aulas normalesy en
dos grupos de préctica en las aulas de informatica.

L as clases préacticas consistiran en la resolucion de gjercicios, estudio de casos practicos reales,
presentaciones en clase y discusiones de lecturas. El material necesario para el desarrollo de las clases
tedricas y practicas se encontrara a disposicion de los estudiantes en el Aula Virtual con antelacion
suficiente. Se recuerda que la asistencia es obligatoria en todas | as actividades presenciaes de esta
asignatura.

Se espera que | os estudiantes participen de forma activa en las clases, tanto en las de practica como en las
deteoria. Junto aello, serequiere que el alumno Ilegue con la suficiente antelacion a comienzo de la
clasey con € teléfono movil apagado. No se permitira que se utilice el teléfono movil durante las clases,
ni para hablar ni para escribir mensajes de texto. Asimismo, |os estudiantes deberian abstenerse de hablar
de forma continuada con sus comparieros durante las clases. Evidentemente, pueden (y deben) realizarse
comentarios y cuestiones relativas a contenido de la clase, pero deben ser dirigidos al profesor.

Adicionamente, se anima alos estudiantes a hacer uso del horario de tutorias personalizadas del profesor
alolargo del curso para plantearle cualquier tipo de duda o aclaracion que necesiten.

Lametodol ogia paraimpartir la asignatura de M ateméticas Financieras, tanto en las clases tedricas como
précticas, ird orientada a combinar la capacidad de trabajo individual con la de trabajo en equipo. De
forma més concreta, la metodologia a utilizar puede describirse como sigue:

Para las clases tedricas |os estudiantes deberan preparar con antelacion el material basico de lectura que
sirve de base para la explicacién tedrica, asi como las principales dudas surgidas al realizar dichalectura
del material. El profesor combinara durante las clases sus explicaciones con la participacién activa de los
estudiantes (planteamiento de dudas que puede contestar €l profesor y/o sus comparieros, resolucion de
cuestiones breves planteadas por €l profesor y discusién en grupo de |os aspectos que hayan suscitado
mayor interés). El objetivo perseguido es que el estudiante desarrolle tanto su capacidad de trabajo
auténomo (trabajo previo alas clases) como su capacidad de trabajar en equipo, argumentar y defender
ideas (debates en grupo) y su capacidad de comunicacion oral y escrita (planteando sus dudas sobre el
tema en publico y resolviendo por escrito las cuestiones que se han planteado en las clases).

Las clases préacticas, por su parte, se realizardn combinando dos estrategias diferentes. La primera
consistira en laresolucion de una serie de problemas-tipo por parte del profesor, através de los cuales los
estudiantes aprenderan aidentificar los elementos esenciales del planteamiento y laresolucion de los
problemas correspondientes a cada tema. En la segunda, los estudiantes deberan resolver problemas de
naturaleza andloga a |l os anteriores, ocasionalmente en la clase y generalmente como tarea para casa.
Algunos problemas resueltos podrian ser recogidos por €l profesor y se procederiaasu andisisy
correccion en lapizarra. De forma andloga, en las clases précticas desarrolladas con ordenador en aula de
informética el profesor resolvera un problema-tipo en el ordenador y se plantearén gjercicios andlogos a
resolver por parte de los alumnos. Estos problemas podrian convertirse en tareas a entregar através de
AulaVirtual.
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Un elemento importante del aprendizaje son las tutorias personalizadas del profesor. En ellas podran
resolverse de maneraindividual cuantas dudas, y cuestiones puedan surgir alo largo del proceso
ensefianza-aprendizaje, por |0 que se anima alos estudiantes a hacer uso de €ellas de manera habitual.

EVALUACION

Laasignatura de Matemética Financiera se evaluara a partir de la consideracion de los siguientes
aspectos. 1) Examen de sintesis final, que constara de preguntas tedricas y practicasy permitira obtener
hasta un 70% de lanota final (7 puntos sobre 10). 2) El 30% restante se alcanzard a partir de las
actividades desarrolladas por el alumno durante el cuatrimestre, incluyendo |a entrega de problemas
resueltos, las pruebas de seguimiento y cualquier otro tipo de evaluacion continua.

Lanotafinal vendra dada por la suma de todos |os conceptos anteriores. No obstante, para aprobar la
asignatura, se considera requisito indispensable aprobar el examen de sintesis final (contestar
correctamente a menos el 50% del examen), el cual tiene un caracter obligatorio. En caso de no superar
el examen de sintesis, la calificacion méaxima que puede obtener e estudiante como suma de todos los
componentes sera de 4.5 puntos. En la segunda convocatoria se emplearan |os mismos criterios de
evaluacion y ponderacion que en la primera convocatoria, se mantendran las calificaciones obtenidas en el
resto de conceptos aparte del examen final, y no se consideraran actividades o tareas que no hubiesen sido
previamente consideradas para la primera convocatoria. Las pruebas de evaluacion estardn sometidas alo
dispuesto en el Articulo 13 sobre realizacién fraudulenta de pruebas de evaluacion del “ Reglament

d avaluacié i qualificacié de la Universitat de Vaencia per atitols de grau i master, ACGUV 108/2017 de
30 de mayo”. Asimismo, €l resto de tareas y trabajos eval uables estaran sujetos a la regulacién sobre
plagio detallada en el Articulo 15.2 del citado reglamento. Cualquier posible cambio de fechay/u hora de
las pruebas finales de evaluacién se regird por el procedimiento y el plazo establecidos en el Articulo 9.2
del Reglament citado anteriormente.

REFERENCIAS

Béasicas
- Navarro, E. (2019): Mateméticas de las operaciones financieras. Ediciones Piramide. Madrid.

- Zima, P. and R.L. Brown (1996): Schaums outline of theory and practice of Mathematics of Finance,
2nd Edition. McGraw-Hill, New York.

Complementarias

- Baquero, M.J. y Maestro, M.L. (2003): Problemas Resueltos de Matematica de las Operaciones
Financieras. Editorial AC. Madrid.
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- De Pablo, A. (1998): Matematicas de las operaciones financieras, Tomos | y I, Tercera Edicion,
Editorial UNED. Madrid.

- Meneu, V., Jord4, M.P. y Barreira, M.T. (1994): Operaciones financieras en el mercado espafol.
Editorial Ariel Economia. Barcelona.

- Navarro, E. y Nave, J.M. (2001): Fundamentos de Matematicas Financieras. Antoni Bosch Editor.
Barcelona.

- Dalton, B. (2008): Financial products: an introduction using mathematics and Excel, Cambridge
University Press.

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno
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