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RESUM

Gesti6 del risc financer (cod. 35914) és una assignatura optativa que s imparteix durant el primer
semestre del quart curs del grau en International Business (6 credits ECTS). S'emmarcaen laMencié en

Financesi Comptabilitat.

L’ objectiu de I’ assignatura és que I’ alumne entenga el concepte de risc financer aixi com els diferents

instruments financers existents per a gestionar aquest risc. En acabar €l curs, s esperaque |I’aumne siga
capag d'identificar els diferents tipus de risc financer al's qual's se sotmet una cartera de titols 0 empresa,
aixi com de dissenyar estrategies adequades per a gestionar-los.
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CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

No es requereixen coneixements previs. No obstant aix0, és aconsellable que els estudiants hagen
superat assignatures com Matematiques financeres (cod. 35883), situada en el primer curs daquest
grau.

COMPETENCIES

1314 - Grau de Negocis Internacionals/ International Business

- Desenvolupar la capacitat d'avaluacio i d'analisi critica de fendomens i agents economics
internacionals.

- Tenir capacitat per treballar en equips multidisciplinaris i interculturals.

- Comprendre l'estructura i el funcionament de les empreses i les organitzacions que operen en un
context internacional.

- Utilitzar la informacié economic i financera de I'empresa per prendre decisions.
- Coneixer el funcionament dels mercats financers internacionals.
- Ser capac de generar idees i detectar oportunitats de negoci als mercats internacionals.

- Desenvolupar la capacitat per a I'elaboracio i defensa d'informes que contribuisquen a la presa de
decisions d'agents publics i privats.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

- Comprensi6 dels principals riscs financers al's que se sotmeten les empreses.
- Coneixement del funcionament i caracteristiques dels principals mercats financers internacionals.
- Capacitat de gestionar els riscs financers.

- Capacitat de disenyar estrategies de coberturaderiscstot i utilitzant instruments derivats.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

1. Introduccib.

Tema d'introducci6 a I'assignatura. Es tracten aspectes generals sobre els tipus de riscos financers i la
seua gestid, aixi com sobre aspectes basics dels mercats financers. També es realitza una introduccié
als derivats financers que es tractaran en profunditat més endavant.

2. Funcionament dels Mercats de Derivats: Contractes de Futurs.

Com funcionen els mercats organitzats de futurs, quines sén les seues caracteristiques, i com es
negocien en els mercats. Explicacié dels diferents processos que es donen en els mercats durant la vida
d'aquests productes.

3. Ampliaci6é sobre Futurs i Forwards.
3A: Cobertura davant del Risc de Preu: Estratégies amb Futurs/Forwards.

Com es construeixen les estratégies de cobertura emprant futurs, tant en condicions optimes com en
aquelles en les quals no es compleixen algunes de les condicions necessaries per a una cobertura
perfecta.

3B: Determinacid del preu dels Futurs/Forwards.

Com obtindre el preu dels contractes de futurs a través d'arguments de no-arbitratge. Explicacié de les
implicacions que té el tipus d'actiu subjacent sobre I'obtencié del preu, i com poden afectar al mateix els
diferents factors que participen en la seua obtencié.

4. Funcionament dels Mercats de Derivats: Opcions.

Qué amb i com funcionen els contractes d'opcions, i com es negocia amb elles en *Iso mercats.
Explicacié de quins son els factors que afecten els seus preus, i quins son els seus limits inferior i
superior. Obtencio de la paritat put-call.

5. Estratégies de Negociacié amb Opcions.

Explicacio de les diferents estratégies de negociacié que es poden dur a terme per a especular en els
mercats financers amb opcions. Estratégies que combinen opcions amb I'actiu lliure de risc, amb Il'actiu
subjacent i amb altres opcions. Explicacié de com replicar actius financers.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

6. Derivats sobre Tipus d'Interés.

Explicacié d'alguns derivats sobre tipus d'interés.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Estudi i treball autonom 50,00 0
Lectures de material complementari 20,00 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 10,00 0
Preparacio de classes de teoria 10,00 0
TOTAL| 150,00

METODOLOGIA DOCENT

El desenvolupament de I'assignatura sestructura en un conjunt de sessions teoriques (classe magistral) de
dues hores de duraci 6, tantes com siga necessari per afinalitzar el temaen curs. Una vegada finalitzades,
es desenvoluparan sessions practiques de la mateixa duraci6, celebrant-se en |'Gltima d'aquestes un test de
control.

L es classes teoriques es destinaran a les explicacions del professor, secundades de recursosi exemples,
mentre que les classes practiques es dedicaran alarealitzacio del conjunt d'exercicis proposat per a cada
tema.

AVALUACIO

L'avaluacié de |'assignatura es realitzara com sexplica a continuacio:

i) Examen escrit al final del semestre, € qual abastara tots €l's continguts desenvolupats al llarg del
curs, constara de preguntes tedriques i practiques i permetra obtindre fins a un 80% de lanotafina (8
punts sobre 10).

il) Tasgques aredlitzar durant les classes, podent consistir en exercicis 0 xicotets test, que permetran
obtindre fins a un 20% de la notafinal (2 punts sobre 10).

L'assignatura es considerara aprovada si |'estudiant obté 5 punts sobre 10 com la suma de tots el's
conceptes anteriors. No obstant aix0, es considera requisit indispensable superar I'examen de sintesi final
(4 punts sobre 8), €l qual té un caracter obligatori.
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Aquells estudiants que no superen |'assignatura en primera convocatoriatindran I'opcié de ser avaluats en
segona convocatoria mantenint la qualificacio obtinguda en els apartats (ii) i (iii). En lasegona
convocatoria susaran els mateixos criteris d'avaluacio i ponderacio que en la primera convocatoria.

Respecte ala conducta en lareadlitzacié de treballs i examens, I'alumne haura de tindre en compte que
copiar en un examen o plagiar € treball d'altres persones es considera unafalta molt greu, per laqual cosa
no seratolerada en cap cas. En € cas que & professor sospite que un estudiant ha copiat en alguna prova
escritao lliurament de treballs, aquest estudiant obtindra un zero en aquesta prova. Per |'anterior, resulta
d'extremaimportancia l'evitar la sospita que sha copiat (per exemple, mirant I'examen d'un company o
copiant el seu treball) o shacomésplagi (ésadir, utilitzar frases d'altres persones com si anaren propies)
per les conseguiencies que aixo pot implicar.

ANNEX:

1) Existeix la possibilitat de redlitzar I'examen final de I'assignatura en una data diferent al'establidaen la
convocatoriaordinaria, si bé aquesta opcio es considera extraordinaria, i la causa que motive aaixo haura
de ser degudament justificada amb suficient antelacié. Larealitzacié de |'examen en aguesta data no
permetrarealitzar-lo en la convocatoria ordinaria.

2) Lacelebracio extraordinaria de I'examen final es realitzara una vegada finalitzades | es classes, durant
€l mes de desembre.
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