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RESUM

Gesti6 del risc financer (cod. 35914) és una assignatura optativa que s imparteix durant el primer
semestre del quart curs del grau en International Business (6 credits ECTS). S'emmarcaen laMencié en

Financesi Comptabilitat.

L’ objectiu de I’ assignatura és que I’ alumne entenga el concepte de risc financer aixi com els diferents

instruments financers existents per a gestionar aquest risc. En acabar €l curs, s esperaque |I’aumne siga
capag d'identificar els diferents tipus de risc financer al's qual's se sotmet una cartera de titols 0 empresa,
aixi com de dissenyar estrategies adequades per a gestionar-los.
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CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

No es requereixen coneixements previs. No obstant aix0, és aconsellable que els estudiants hagen
superat assignatures com Matematiques financeres (cod. 35883), situada en el primer curs daquest
grau.

COMPETENCIES

1314 - Grau de Negocis Internacionals/ International Business

- Desenvolupar la capacitat d'avaluacio i d'analisi critica de fendomens i agents economics
internacionals.

- Tenir capacitat per treballar en equips multidisciplinaris i interculturals.

- Comprendre l'estructura i el funcionament de les empreses i les organitzacions que operen en un
context internacional.

- Utilitzar la informacié economic i financera de I'empresa per prendre decisions.
- Coneixer el funcionament dels mercats financers internacionals.
- Ser capac de generar idees i detectar oportunitats de negoci als mercats internacionals.

- Desenvolupar la capacitat per a I'elaboracio i defensa d'informes que contribuisquen a la presa de
decisions d'agents publics i privats.

- Entendre com interactuen les variables que determinen la negociacio i la formacié de preus dels
actius financers.

- Utilitzar tecniques quantitatives per valorar actius financers de renda fixa i renda variable.
- Coneixer les tecniques d'operacio i de negociacié en els principals mercats borsaris i de renda fixa.
- Coneixer els principals riscos financers a qué es veuen sotmeses les empreses.

- Aprendre els principals actius financers derivats que s'utilitzen en la gestié del risc d'interés.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

- Comprensi6 dels principals riscs financers al's que se sotmeten les empreses.

- Coneixement del funcionament i caracteristiques dels principals mercats financers internacionals.
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- Capacitat de gestionar elsriscs financers.

- Capacitat de disenyar estratégies de coberturade riscstot i utilitzant instruments derivats.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. Introduccié

2. Contrats de futurs

3. Estratégies de cobertura amb futurs

4. Contrats d"opcio

5. Estratégies de negociacié amb opcions
6. Valoracio de forward i futurs

7. Valoracio d"opcions (I): Arbres binomials

8. Valoracio d’opcions (Il): El model de B-S-M
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Elaboraci6 de treballs en grup 10,00 0
Elaboracio6 de treballs individuals 10,00 0
Estudi i treball autonom 60,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 10,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

El desenvolupament de I’ assignatura s’ estructura en una sessi6 de teoria a la setmana (classe magistral),
de dues hores de durada, i en una sessi6 de practiques a la setmana de |la mateixa durada. En general, les
classes teodriques es destinen ales explicacions del professor i acomentar alguns exemples senzills,
mentre que en les classes practiques es combina laresoluci6 de problemesi |a preparaci6 de treballs
individuals o en grup amb |’ exposicié en classe d’ aquests.

AVALUACIO

L avaluacio de |’ assignatura pot realitzar-se a partir de 2 itineraris diferents, a eleccio de I’ alumne.
Aquesta elecci6 ha de realitzar-se en les dues primeres setmanes del cursi, en tot cas, abans de la primera
exposicio oral aclasse per part dels alumnes.

PRIMER ITINERARI: (i) Examen escrit al final del semestre, el qual abasta tots els continguts
desenvolupats al Ilarg del curs, consta de preguntes tedriquesi practiquesi permet obtenir fins aun 80%
delanotafinal (8 punts sobre 10) + (ii) Activitats desenvolupades per I’alumne durant el semestre —a
partir de I’ elaboraci6 de laresolucio d’ exercicis, elaboracio de treballsi exposicions orals a classe.
Aquesta part de |’ avaluacié permet obtenir fins a un 20% de lanota final (2 punts sobre 10).

L’ assignatura es considera aprovada si |’ estudiant obté 5 punts sobre 10 com a suma de tots el's conceptes
anteriors. No obstant aix0, es considera requisit indispensable superar I’ examen de sintesi final (4 punts
sobre 8), el qual té un caracter obligatori.

SEGON ITINERARI: (i) Examen escrit al final del semestre, el qual abasta tots els continguts
desenvolupats a llarg del curs, consta de preguntes teoriquesi practiquesi permet obtenir fins a un 80%
delanotafina (8 punts sobre 10) + (ii) Examen oral que permet obtenir fins a un 20% de la nota final.
No obstant aix0, es considera requisit indispensable superar I’ examen de sintesi final (4 punts sobre 8), €l
qual té un caracter obligatori.
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Respecte ala conducta en lareadlitzacié de treballs i examens, I’alumne ha de tenir en compte que copiar
en un examen o plagiar €l treball d altres persones es considera una falta molt greu, per laqual cosano és
tolerada en cap cas. En €l cas que el professor sospite que un estudiant ha copiat en alguna prova escritao
[liurament de treballs, dit estudiant obtindra un zero en aquesta prova. Per aixo, resulta d’ extrema
importancia evitar la sospita que s ha copiat (per exemple, mirant I’examen d’un company o copiant €l
seu treball) o s'hacomes plagi (ésadir, utilitzar frases d’ altres persones com si foren propies) per les
consequencies que aixo pot implicar.

REFERENCIES

Basiques
- Hull, J.C. (2013). Fundamentals of Futures and Options Markets

Complementaries

- Dalton, B. (2008): Financial products: an introduction using mathematics and Excel, Cambridge
University Press. [S i336 DAL]

- Sengupta, C. (2004): Financial modeling: using Excel and VBA, Wiley. [S i330.4 SEN]

35914 Gestio del risc financer 5



