_ _ Guia Docent
35913 Instruments i operacions en els mercats
financers

FITXA IDENTIFICATIVA

Dades de I'Assignatura

Codi 35913

Nom Instruments i operacions en els mercats financers
Cicle Grau

Crédits ECTS 6.0

Curs academic 2019 - 2020

Titulacio/titulacions

Titulacio Centre Curs Periode
1314 - Grau de Negocis Internacionals/ Facultat d'Economia 3  Segon
International Business guadrimestre
Matéries

Titulacio Matéria Caracter

1314 - Grau de Negocis Internacionals/ 28 - Instrumentos Financieros y Optativa
International Business Gestion de Riesgos

Coordinacié
Nom Departament
GONZALEZ BAIXAULI, EUSEBIO CRISTOBAL 113 - Economia Financera i Actuarial

RESUM

Instrumentsi Operacions en els Mercats Financers és una assignatura de caracter optatiu pero que, no
obstant aix0, ha de ser necessariament cursada per part d'aguells estudiants que vulguin cursar I'itinerari
de Financesi Comptabilitat. Per tant és una assignatura optativa perd amb caracter obligatori dins de
I'itinerari. Aquesta assignatura simparteix en el segon semestre del tercer curs del Grau en International
Businessi queda englobada dins de la matéria I nstruments Financers i Gestié de Riscos, laqual pertany,
al seu torn, al modul Finances Avancades.

L'objectiu perseguit amb aguesta assignatura és preparar el futur professional gjudant-lo a comprendre en
major mesura el funcionament dels mercats financers aixi com els instruments en ells negociats, per tal de
poder emprar-los adequadament dins de I'ambit on haura de desenvolupar previsiblement |a seva activitat.

El temari de |'assignatura compren I'andlisi dels actius de renda fixa, aixi com els mercats en qué aguests
actius es negocien, aixi com lavaloraci6 d'actius financers derivats.
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CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacio

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Es recomanable que I'estudiant hagi cursat i superat les assignatures Matematica Financera (codi
35.883), de primer curs i Direcci6 Financera (codi 35.893), de segon curs.

Cal tenir en compte que en general les Finances constitueixen una matéria de tipus gquantitatiu que
requereix resoldre problemes concrets, si bé en la practica el nivell de matematiques exigit en aquesta
matéria no és massa elevat. Els estudiants han de tenir un maneig suficient del full de calcul Excel.

COMPETENCIES

1314 - Grau de Negocis Internacionals/ International Business
- Tenir capacitat per treballar en equips multidisciplinaris i interculturals.

- Saber utilitzar els métodes i els programes estadistics necessaris per a la gestié de les operacions de
I'empresa.

- Coneixer els elements basics de la legislacié que regula les operacions econdomiques, financeres i
fiscals internacionals.

- Coneixer el funcionament dels mercats financers internacionals.
- Ser capac de generar idees i detectar oportunitats de negoci als mercats internacionals.

- Entendre com interactuen les variables que determinen la negociacio i la formacié de preus dels
actius financers.

- Utilitzar tecniques quantitatives per valorar actius financers de renda fixa i renda variable.
- Coneixer les técniques d'operacié i de negociacio en els principals mercats borsaris i de renda fixa.

- Aprendre els principals actius financers derivats que s'utilitzen en la gestio del risc d'interes.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Comprensi6 de conceptes financers anivell avancat per analitzar els mercats financers actuals. En aguesta
linia, els alumnes ha de tindre capacitat per realitzar unaanalisi simple de dades financeres.

Coneixement dels principals mercats financers internacionalsi de la seva evolucio recent.

Capacitat de valorar adequadament el's actius financers de renda fixa.

35913 Instruments i operacions en els mercats financers 2



_ _ Guia Docent
35913 Instruments i operacions en els mercats
financers

Comprensio del's conceptes de no arbitratge i cobertura en els models de valoracio.
Capacitat per interpretar |laformula de Black-Scholes per una opcio call Europea.
Coneixement basic dels objectius dels diferents tipus d'actius financers derivats

Capacitat per realitzar diagrames de pagamentsi disseny d'estrategies simples amb opcions

Valoracié d'actius derivats basics

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. Mercats financers. Renda fixa.

Tema 1. Valoracié i rendiment dels titols de renda fixa

1.1. Introduccié al mercat de renda fixa

1.2. Tipus de bons. Risc associat amb els titols de renda fixa
1.3. Revissi6 del valor temporal dels diners

1.4. Valoraci6 de bons.

1.5. Calcul del rendiment. Relaci6 entre TIR i preu del titol.

Tema 2. Volatilitat en el preu dels bons. Risc d'interés.

2.1. Duration d'un bo
2.2. Convexitat d'un bo
2.3. Duration i inmunizacio front al risc d'interés

Tema 3. L'estructura temporal de tipus d'interés (ETTI)

3.1. ETTI i corba de rendiment

3.2. Valoraci6 de bons utilitzat tipus spot
3.3. Tipus d'interés a termini o forward
3.4. Teories sobre I'evoluci6 de I'ETTI

2. Derivats
Tema 4: Forwards i Futurs

4.1. Les distincions entre forwards i contractes de futurs.
4.2. Relaci6 de paritat en els preus spot-futur.

4.3. Estratégies de cobertura mitjan¢ant futurs.

4.4. Preu a termini (forward) d'un actiu d'inversié.

4.5. Valoracio dels contractes de futurs.
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Tema 5: Opcions (1)

5.1. Els contractes d'opcio.
5.2. Diagrames de pagaments d'opcions i estrategies senzilles amb opcions.
5.3. Components basics del preu de I'opcio. Relacié de paritat put-call.

Tema 6: Opcions (11)
6.1. La volatilitat i els preus d'opcions.
6.2. Limits superior i inferior dels preus d'opcions.

6.3. Valoracio d'opcions de dos estats. EI model binomial.
6.4. El model Black-Scholes.

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Elaboraci6 de treballs en grup 10,00 0
Elaboracio de treballs individuals 10,00 0
Estudi i treball autonom 30,00 0
Lectures de material complementari 20,00 0
Preparacio de classes de teoria 10,00 0
Resolucié de casos practics 10,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

Aquesta assignatura compren dues hores de classe de teoriai dues hores de classe practica per setmana,
de manera que el comput total és de quatre hores de classe cada setmana (6 credits ECTS). Els estudiants
es desdoblaran en dos grups en les classes de practica.

L es classes practiques consistiran en laresolucio d'exercicis, estudi de casos practics reals, presentacions
aclassei discussions de lectures. El material necessari per a desenvolupament de les classes teoriquesi
practiques es trobara a disposicio dels estudiants al'Aula Virtual (www.aulavirtual.uv.es) amb antelacio
suficient.

Sespera que els estudiants participin de forma activaen les classes. Costat d'aix0, es requereix que
I'alumne arribi amb la suficient antelacié a comencament de la classe i amb € teléfon mobil apagat. No
es permetra que sutilitzi el telefon mobil durant les classes. Addicionalment, Sanima els estudiants a fer
Us de I'horari de tutories personalitzades del professor al llarg del curs per plantgjar-li qualsevol tipus de
dubte o aclariment que necessitin.
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La metodologia per impartir I'assignatura d'Instruments i operacions en els mercats financers, tant en les
classes teoriques com practiques, anira orientada a combinar la capacitat de treball individual amb lade
treball en equip. De forma més concreta, la metodologia a utilitzar es pot descriure aixi:

Per ales classes tedriques €l s estudiants hauran de preparar amb antelacié el material basic de lectura que
serveix de base per al'explicacio teorica, aixi com les principals dubtes sorgits en realitzar aquesta lectura
del material. El professor combinara durant les classes seves explicacions amb la participacio activa dels
estudiants (plantejament de dubtes que pot contestar €l professor i / 0 els seus companys, resolucio de
guiestions breus plantejades pel professor i discussio en grup dels aspectes que hagin suscitat més interés
). L'objectiu perseguit és que |'estudiant desenvolupi tant la seva capacitat de treball autonom (treball

previ ales classes) com la seva capacitat de treballar en equip, argumentar i defensar idees (debats en
grup) i laseva capacitat de comunicacio oral i escrita (plantejant els seus dubtes sobre el temaen publici
resolent per escrit les quiestions que shan plantgjat en les classes).

L es classes practiques, per 1a seva banda, es realitzaran combinant dues estrategies diferents. La primera
consistiraen laresolucio d'una serie de problemes-tipus per part del professor, através dels quals els
estudiants aprendran aidentificar els elements essencials del plantgjament i laresolucié dels problemes
corresponents a cada tema. En la segona, els estudiants hauran de resoldre problemes de naturalesa
analoga als anteriors, ocasionament en la classe i generalment com atasca per a casa. Aquests problemes
resolts podran ser arreplegats pel professor i es procediraa seu analisi i correccio en la pissarra.

Juntament amb aix0, es realitzaran tasgues en grup basades en la discussio de textos lliurats pel professor
de forma prévia aixi com en laresolucié d'exercicis més complexos que posteriorment seran exposats a
classe. Els grups creats per aambdos tipus de tasques seran diferentsi creats de forma aleatoria, amb
I'objectiu de facilitar lainterrelacié amb els companys de classe. Tant aquestes tasques en grup com €l
[liurament d'exercicis de formaindividual indicada amb anterioritat, conformarala base de I'avaluacio
continua de I'estudiant.

AVALUACIO

L'assignatura savaluara a partir de la consideracié dels segiients aspectes.

1) Examen de sintesi final, que constara de preguntes tedriquesi practiquesi permetra obtindre finsaun
70% de lanotafinal (7 punts sobre 10)

2) El 30% restant saconseguira a partir de les activitats desenvol upades per |'estudiant durant el
guadrimestre, incloent el [liurament de problemes resolts, les proves de seguiment i qualsevol altre tipus
d'avaluacio continua.

Lanotafinal vindra donada per la suma de tots els conceptes anteriors. No obstant aco, per a aprovar
I'assignatura, es considera requisit indispensable aprovar |'examen de sintesi final (contestar
correctament almenys el 50% de I'examen), €l qual té un caracter obligatori. En cas de no superar
I'examen de sintesi, la qualificacié maxima que pot obtenir I'estudiant com a suma de tots els components
serade 4.5 punts.
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Les proves d'avaluacio estaran sotmeses a que es disposa en I'Article 13 sobre realitzacio fraudulenta de
proves d'avaluacio a “Reglament d' avaluacié i qualificacié de la Universitat de Vaencia per atitols de
grau i master”, ACGUV 108/2017 de 30 de maig. Aixi mateix, laresta de tasquesi treballs avaluables
estaran subjectes alaregulaci6 sobre plagi detalladaen I'Article 15, apartat 2, del citat reglament.

En la segona convocatoria sempraran els mateixos criteris d'avaluacio i ponderacio que en la primera
convocatoria, es mantindran les qualificacions obtingudes en la resta de conceptes a banda de |'examen
final, i no es consideraran activitats o tasques que no hagueren sigut préviament considerades per ala
primera convocatoria.

Qualsevol possible canvi de datai/o hora de les proves finals d'avaluacié es regiran pel procediment i €l
termini establits en |'article 9.2 del Reglament esmentat anteriorment.

En relacio ala conducta observada en larealitzacio de treballsi examens, I'alumne haura de tenir en
compte de copiar en un examen o plagiar el treball d'altres persones es considera una falta molt greu, pel
gue no seratolerada en cap cas. En el cas que &l professor sospiti que un estudiant ha copiat en alguna
prova escrita o [liurament de treballs, aquest estudiant obtindra un zero en aguesta prova. Per aixo, resulta
d'extremaimportancia el evitar la sospita que sha copiat (per exemple, mirant I'examen d'un company o0
copiant €l seu treball) o sha comes plagi per les consequiéncies que aixo pot comportar.

REFERENCIES

Basiques

- Hull, J. (2011): Fundamentals of Futures and Options Markets. Seventh edition. Pearson.
- Bodie, Z.; Kane,A.,and Marcus, A. (2011): Investments, 9th Ed. Mc Graw Hill.

- Dalton, B. (2008): Financial products: an introduction using mathematics and Excel, Cambridge
University Press.

- Fabozzi, F. (1997): Fixed income mathematics. Analytical and Statistical Techniques. 3rd ed. Mc-Graw
Hill

Complementaries

- Bossu, S. and P. Henrotte (2012): An Introduction to Equity Derivatives: Theory and Practice, 2nd
Edition. Wiley.

- Hull, J. (2012): Options, Futures and Other Derivatives, 8th Edition. Prentice Hall.
- Wilmott, P. (2007): Paul Wilmott introduces Quantitative Finance. Second Edition. Wiley.
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- Fabozzi, F.; Maodigliani, F. and Ferri, M. (1994): Foundations of Financial Markets and Institutions.
Prentice Hall.

- Bodie, Z. and Merton, R. (1998): Finance. Prentice Hall.

- Howells, P. and Bain, K. (1994): Financial Markets and Institutions. Second edition. Longman
publishing.

- Neftci, S. (1996): An introduction to the Mathematics of Financial Derivatives. Academic Press.
- Berk, J. and P. DeMarzo (2011): Corporate Finance. Ed. Pearson.
- Fabozzi, F. and Fong, G. (1994): Advanced Fixed Income Portfolio Management. Probus Publishing.

ADDENDA COVID-19

Aguesta addenda només s'activara si la situacio sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

1. Continguts/ Contenidos

L os contenidos previstos inicialmente en la guia docente se mantienen.

2. Volumen detrabajo y planificacion temporal de la docencia

Se mantienen las sesiones programadas en las mismas fechas y horas con la misma duracion inicial.

3. Metodologia docente

Se emplean diferentes procedimientos. En primer lugar, con antelacién suficiente —varios dias— se
deposita el material a consultar por parte de los alumnos. El mismo consiste en el texto bésico de
referencia, asi como transparencias locutadas y gjercicios arealizar. Durante €l horario habitual de clase,
se explica mediante videoconferencia aquello que ha resultado mas dificil de comprender por parte de los
alumnos. Dicha videoconferencia se graba con €l fin de que los alumnos puedan disponer de lamisma con
posterioridad. Las soluciones de los g ercicios, explicadas paso a paso, se facilitan unavez se han
solventado en clase las dudas correspondientes ala parte del temario a que se refieren los gjercicios.

4. Evaluacion

La evauacion continua, que inicialmente estaba prevista representar un 30% de la notafinal, subira a
60%. Esto se traduce en €l envio alos aumnos de algunas tareas adicional es respecto alas previstas
inicialmente, tanto de la materiaya vista en clase cuando ésta era presencial como de la que esta
pendiente parafinalizar el programa de la asignatura. El examen supondra por tanto un 40% de la nota
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final y serealizard mediante un cuestionario en e que habra que responder tanto a preguntas de eleccion
muUltiple como a preguntas cortas en las que el alumno tendré que razonar su respuesta.

5. Bibliografia

Se recomienda, si es posible, consultar |as referencias bibliograficas sugeridas al principio del curso, que
son las que aparecen en la guia docente.

En cualquier caso, sefacilitatanto material elaborado por el profesor como transparencias con locucion,
asi como |os gjercicios resueltos.
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