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L’ assignatura Operacions i mercats de renda variable s imparteix en €l quart curs del Grau

d’ Administracio i Direccié d Empreses de la Universitat de Valencia. Té caracter d assignatura optativa
en I’itinerari curricular de direccio financera. Forma part de la matéeria Operacions bancaries i mercats
financersi inclou coneixements necessaris per afer el disseny i dur lagestié de carteres d’inversié. En
concret s ocupadel’analisi i lavaloracio d actius financers de renda variable, aixi com dels mercats en

queé cotitzen.
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CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacié

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per a seguir les explicacions de classe i comprendre els conceptes de I'assignatura s6n necessaris uns
coneixements minims de Teoria de la Inversid, Teoria del Financament, Estadistica, Comptabilitat
Financera i Matematica Financera.

COMPETENCIES

1313 - Grau d'Administracio i Direccié d'Empreses

- Capacitat d'analisi i sintesi.

- Capacitat d'organitzacié i planificacio.

- Capacitat per a utilitzar les TIC en I'ambit d'estudi.

- Habilitat per a analitzar i buscar informacio provinent de fonts diverses.
- Capacitat per a la resolucio de problemes.

- Capacitat de prendre decisions.

- Capacitat per a treballar en equip.

- Gestionar el temps de manera efectiva.

- Capacitat d'aprenentatge autonom.

- Capacitat d'adaptacié a noves situacions.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Els propis de la materia Operacions bancaries i mercats financers en tot allo que es refereix a actius
financers de renda variable:

Capacitat per ainterpretar €ls fonaments basics que regeixen les operacionsi els mercats financers.

Capacitat per aaplicar correctament un model de valoracio comunaal’andlisi d operacions financeres
d'inversio i de financament.
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Capacitat per aassimilar el funcionament dels mercats de rendavariablei €ls seus derivats, aixi com els
diferentstitolsi contractes que s hi negocien.

Capacitat per avalorar actius financersi contractes derivats per a gestionar carteres de renda variable.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. TEMA 1. MERCAT BORSARI D'ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE (I): ACCIONS

1. Introduccié: estructura del mercat de valors a Espanya.

2. Estructura i funcionament del mercat borsari espanyol.

3. Operacions amb accions. Regles de negociacio en el SIBE.
4. Subhastes d'obertura i de tancament. Subhastes de volatilitat.
5. Aplicacio de fulls de calcul.

2. TEMA 2. MERCAT BORSARI D'ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE (ll): ALTRES
PRODUCTES | OPERACIONS

1. Fons d'inversio cotitzats (ETF).

2. Warrants, certificats i altres productes.

3. Empreses en creixement, Latibex i altres segments.
4. Vendes a descobert. Préstec de valors.

5. Aplicaci6 de fulls de calcul.

3. TEMA 3. MERCAT D'OPCIONS SOBRE ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE (I):
ESTRUCTURA

1. Contractes d'opcio sobre actius financers de renda variable.

2. Estructura i funcionament del mercat d'opcions financeres espanyol.
3. Factors influents en el preu d'una opcié financera.

4. Sensibilitat del valor d'una opcio6: lletres gregues.

5. Aplicacio de fulls de calcul.

4. TEMA 4. MERCAT D'OPCIONS SOBRE ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE (ll):
ESTRATEGIES

1. Estratégies de cobertura de risc.

2. Estratégies especulatives de tendéncia.
3. Estrategies especulatives de volatilitat.
4. Estratégies d'arbitratge.

5. Aplicacié de fulls de calcul.
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5. TEMA 5. MERCAT D'OPCIONS SOBRE ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE (lll):
VALORACIO

. Valoracié d'opcions financeres: model Black-Scholes.
. Valoracié d'opcions financeres: model Binomial.

. Valoracié d'actius empresarials mitjangant opcions.

. Valoracié de passius empresarials mitjancant opcions.
. Aplicacié de fulls de calcul.
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. TEMA 6. MERCAT DE FUTURS SOBRE ACTIUS FINANCERS DE RENDA VARIABLE

. Contractes de futur sobre actius financers de renda variable.

. Estructura i funcionament del mercat espanyol de futurs financers.
. Carteres amb futurs financers.

. Valoracié de futurs financers.

. Aplicaci6 de fulls de calcul.
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial

Classes de teoria 30,00 100

Practiques en aula 15,00 100

Estudi i treball autonom 67,50 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENT

L es classes teoriques consistiran en I'exposicio dels temes del programa de la Les classes teoriques
consistiran en I'exposicié dels temes del programa de |'assignatura. Es valorarala participacio del/de
I'estudiant quant ala seua capacitat criticai de debat.

L es classes practiques consistiran en laresolucio d'exercicisi en l'analisi de larealitat. Sutilitzara una
col-leccio de casos, dels quals una part es destinara atreball personal del/de I'alumne/a.

Sense perjudici de la conveniéncia de consultar labibliografia proposada, €l material que poguera resultar
convenient per a seguiment de les classesi per al'estudi de la materia seria allotjat, en lamesura que siga
possible, en Aula Virtual https://aulavirtual.uv.es.
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AVALUACIO

Avaluacio continua: ha d'entendre's referida a un procés natural d'adquisicio successiva de competenciesi
coneixements que conflueix i condensa en un examen final. Podra instrumentar-se mitjancant quiestionaris
tematicsi/o treballs de curs. Pes: 40%.

Examen final: constara d'un conjunt de questions tipus test i/o de diverses preguntes obertes, combinant-
seteoriai practica. Pes: 60%.

Per a aprovar I'assignatura haura de superar-se I'examen final.

REFERENCIES

Basiques

- CASTELLANOS, E.: Opciones y futuros de renta variable. Instituto Bolsas y Mercados Espafioles.
- GOMEZ, AR.; PINOL, J.A;; REIG, A.; RODRIGO, A.: Teoria de la financiacion Il. Piramide.

- HULL, J.C.: Introduccién a los mercados de futuros y opciones. Pearson, Prentice Hall.

- HULL, J.C.: Options, futures and other derivatives. Pearson, Prentice Hall.

- WEB de mercados financieros y otras instituciones (BME, MEFF, CNMV).

ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda només s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

ADDENDA CQOVID-19

La present addenda saplicaria només en cas necessari, segons establiren les autoritats universitaries en
funcié del'evoluci6 de la pandémia.

1. Continguts. Si és el cas, es mantindrien el's continguts inicialment programats en la guia docent
adaptant-se els temes que no pogueren ser explicats presencialment ala metodol ogia docent no
presencial.

2. Volum detreball i planificacié temporal. Elstemes que, si és el cas, no pogueren explicar-se através
de classes presencials sinstrumentarien per mitja de docencia no presencial mantenint-se
proporcionalment el volum de treball establit en la guia docent. El cronograma sadaptariaal'evolucio
delsfets.

3. Metodologia docent. En el seu cas, sutilitzariala que millor Sadaptaraa metode de treball i ales
possibilitats técniques, podent-se triar entre una amplia gamma de recursos disponibles: activitats en Aula
Virtual (https://aulavirtual.uv.es), conferéncies en directe o en diferit, enllagos web, forums, explicacions
teoriques i problemes resolts en diferents suports (documents de text, fulls de calcul, presentacions...),
tutories en linia o per correu electronic...
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Lamodalitat de les classes dependra de les condicions sociosanitaries i de les restriccions establides per
les autoritats competents. En cas de docencia no presencial les classes Simpartiran per videoconferéncia
preferiblement sincrona mitjancant Blackboard Collaborate, Teams, Skype o I'eina que el professor
considere adequada per a optimitzar el procés d'ensenyament-aprenentatge en |'horari fixat. En cas de
doceéncia semipresencial, aquesta es desenvoluparia segons les normes que establira l'autoritat academica
competent.

4. Avaluacié. En el seu cas, I'avaluaci6 continua sSadaptaria proporcionalment ala situacié de no
presencialitat adquirint major pes en I'avaluacio global (podent arribar a constituir finsi tot el 100%) i
instrumentant-se a través de proves mitjancant Aula Virtual. Si no poguera realitzar-se presencia ment,
I'examen final esrealitzaria aixi mateix mitjancant prova através d'AulaVirtua i €l seu pes sadaptariaal
gue precisara |'avaluacio continua.

5. Bibliografia. Si és el cas, labibliografia es complementaria amb fonts de consulta en Internet primant-
se el material gratuit.
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