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RESUMEN

Laasignatura Operaciones y Mercados de Renta Variable seimparte en e cuarto curso del Grado en
Administracion y Direccion de Empresas de la Universitat de Valéncia. Tiene carécter de asignatura
optativaen €l itinerario curricular de Direccién Financiera. Forma parte de la materia Operaciones
bancariasy mercados financieros e incluye conoci mientos necesarios parallevar acabo el disefio y
gestion de carteras de inversion. En concreto se ocupa del analisisy valoracion de activos financieros de
rentavariable, asi como de los mercados en que éstos cotizan.
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CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Para seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la asignatura son necesarios
unos conocimientos minimos de Teoria de la Inversiéon, Teoria de la Financiacion, Estadistica,
Contabilidad Financiera y Matemética Financiera.

COMPETENCIAS

1313 - Grado de Administracion y Direccién de Empresas

- Capacidad de andlisis y sintesis.

- Capacidad de organizacion y planificacion.

- Capacidad para utilizar las TICs en el ambito de estudio.

- Habilidad para analizar y buscar informacion proveniente de fuentes diversas.
- Capacidad para la resolucion de problemas.

- Capacidad de tomar decisiones.

- Capacidad para trabajar en equipo.

- Gestionar el tiempo de modo efectivo.

- Capacidad de aprendizaje autbnomo.

- Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

L os propios de la materia Operaciones Bancarias y Mercados Financieros en cuanto se refiera a activos
financieros de renta variable:

Capacidad parainterpretar los fundamentos basicos que rigen las operaciones y |os mercados financieros.

Capacidad para aplicar correctamente un modelo de valoracion comun para el andlisis de operaciones
financieras de inversion y de financiacion.

Capacidad paraasimilar €l funcionamiento de los mercados de renta variable y sus derivados asi como los
diferentestitulos y contratos que se negocian en |os mismos.

Capacidad para valorar activos financierosy contratos derivados, y para gestionar carteras de renta
variable.
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DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. TEMA 1. MERCADO BURSATIL DE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE (l):
ACCIONES

1. Introduccién: estructura del mercado de valores en Espafia.

2. Estructura y funcionamiento del mercado bursatil espafiol.

3. Operaciones con acciones. Reglas de negociacion en el SIBE.
4. Subastas de apertura y de cierre. Subastas de volatilidad.

5. Aplicacion de hojas de calculo.

2. TEMA 2 - MERCADO BURSATIL DE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE (Il): OTROS
PRODUCTOS Y OPERACIONES

1. Exchange Traded Funds (ETF).

2. Warrants, Certificados y otros productos.

3. MAB, Latibex y otros segmentos.

4. Ventas a descubierto. Préstamo de valores.
5. Aplicacién de hojas de calculo.

3. TEMA 3. MERCADO DE OPCIONES SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE (l):
ESTRUCTURA

1. Contratos de opcién sobre activos financieros de renta variable.

2. Estructura y funcionamiento del mercado de opciones financieras espafiol.
3. Factores influyentes en el precio de una opcién financiera.

4. Sensibilidad del valor de una opcion: letras griegas.

5. Aplicacion de hojas de célculo.

4. TEMA 4. MERCADO DE OPCIONES SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE (Il):
ESTRATEGIAS

1. Estrategias de cobertura de riesgo.

2. Estrategias especulativas de tendencia.
3. Estrategias especulativas de volatilidad.
4. Estrategias de arbitraje.

5. Aplicacion de hojas de célculo.
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5. TEMA 5. MERCADO DE OPCIONES SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE (ll1):
VALORACION

. Valoracién de opciones financieras: modelo binomial.

. Valoracién de opciones financieras: modelo Black-Scholes.
. Valoracién de activos empresariales mediante opciones.

. Valoracién de pasivos empresariales mediante opciones.

. Aplicacién de hojas de calculo.
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. TEMA 6. MERCADO DE FUTUROS SOBRE ACTIVOS FINANCIEROS DE RENTA VARIABLE

. Contratos de futuro sobre activos financieros de renta variable.

. Estructura y funcionamiento del mercado de futuros financieros espafiol.
. Carteras con futuros financieros.

. Valoracién de futuros financieros.

. Aplicacién de hojas de célculo.
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases de teoria 30,00 100

Préacticas en aula 15,00 100

Estudio y trabajo autbnomo 67,50 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENTE

L as clases tedricas consistiran en la exposicion de los temas del programade la asignatura. Se valorarala
participacion del/de la estudiante en cuanto a su capacidad criticay de debate.

Las clases préacticas consistiran en laresolucion de gjerciciosy en el andlisisde larealidad. Se utilizard
una coleccion de casos, de |os cuales una parte se destinara a trabajo personal del/de la alumno/a.

Sin perjuicio de la conveniencia de consultar la bibliografia propuesta, el material que pudieraresultar
conveniente para el seguimiento de las clasesy para €l estudio de la materia seriaaojado, en lamedidade
lo posible, en Aula Virtual https://aulavirtual.uv.es y/o en la pagina web http://www.uv.es/pinyol.

EVALUACION

Evaluacion continua: debe entenderse referida a un proceso natural de adquisicion sucesiva de
competenciasy conocimientos que confluye y condensa en un examen final. Podra instrumentarse
mediante cuestionarios tematicos y trabajos de curso. Peso: 40%.
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Examen final: constara de un conjunto de cuestiones tipo test y/o de varias preguntas abiertas,
combinandose teoriay préctica. Peso: 60%.

Para aprobar |a asignatura debera superarse el examen final.

REFERENCIAS

Basicas

- CASTELLANOS, E.: Opciones y futuros de renta variable. Instituto Bolsas y Mercados Espafioles.
- GOMEZ, A.R.; PINOL, J.A.; REIG, A.; RODRIGO, A.: Teoria de la financiacion Il. Piramide.

- HULL, J.C.: Introduccién a los mercados de futuros y opciones. Pearson, Prentice Hall.

- HULL, J.C.: Options, futures and other derivatives. Pearson, Prentice Hall.

-  WEB de mercados financieros y otras instituciones (BME, MEFF, CNMV).

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno

ADENDA COVID-19

La presente adenda se aplicaria solo en caso necesario, segun estableciesen las autoridades universitarias
en funcion de la evolucion de la pandemia.

1. Contenidos. En su caso, se mantendrian los contenidos inicialmente programados en la guia docente
adapténdose | os temas que no pudieran ser explicados presencial mente a la metodol ogia docente no
presencial.

2. Volumen de trabajo y planificacion temporal. Los temas que, en su caso, no pudieran explicarse a
través de clases presencial es se instrumentarian mediante docencia no presencial manteniéndose
proporcionalmente el volumen de trabajo establecido en la guia docente. El cronograma se adaptariaala
evolucién de los hechos.

3. Metodologia docente. En su caso, se utilizariala que mejor se adaptara al método de trabgjoy alas
posibilidades técnicas, pudiéndose elegir entre una amplia gama de recursos disponibles: actividades en
AulaVirtual (https://aulavirtual.uv.es), conferencias en directo o en diferido, enlaces web, foros,
explicaciones tedricas y problemas resueltos en distintos soportes (documentos de texto, hojas de calculo,
presentaciones...), tutorias en linea o por correo electronico...
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Lamodalidad de las clases para los estudiantes dependera de las condiciones sociosanitarias y de las
restricciones establecidas por las autoridades competentes. En caso de docencia no presencial las clases
se impartiran por videoconferencia preferiblemente sincrona mediante Blackboard Collaborate, Teams,
Skype o la herramienta que el profesor considere adecuada para optimizar el proceso de ensefianza
aprendizaje del estudiante en el horario fijado parala asignaturay el grupo. En caso de

docencia semipresencial, esta consistira en la asistencia rotatoria por semanas del alumnado con
presencia en aula en turnos segun € apellido. Los alumnos delaA alal acudirdn unasemanaa aula,
mientras que € resto, delaM alaZ recibira docencia desde casa a través de diferentes metodologias
docentes. Lasemanasiguientealainversa.

4. Evaluacion. En su caso, la evaluacion continua se adaptaria proporcionalmente ala situacion de no

presencialidad adquiriendo mayor peso en la evaluacion global (pudiendo llegar a constituir incluso €
100%) e instrumentandose a través de pruebas en Aula Virtual. El examen final se realizaria mediante
cuestionario de Aula Virtual y su peso se adaptaria a gque precisase la evaluacion continua.

5. Bibliografia. En su caso, la bibliografia se complementaria con fuentes de consulta en Internet
primandose el material gratuito.
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