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L'assignatura Operacions i Mercats de Renda Fixa és una assignatura de formacio obligatoriadins de la
intensificacio curricular dels moduls de Direccio Financerai de Direcci6d Juridico-Empresarial.
Simparteix en e segon semestre del tercer curs del Grau en Administracié dEmpresesi consta d'un total

de 6 créedits.

L'objectiu de I'assignatura és proporcionar al'estudiant unaanalisi senzilla, encara que rigorosai
actualitzada, de les operacions financeres, dels mercats de renda fixa, i dels seus mercats derivats.
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El programa de I'assignatura es divideix en tres parts. La primera consta d'un tema introductori sobre la
negociacié de les operacions financeres. Es repassen el's conceptes més importants de I'assignatura
Matematica Financera cursada en el primer semestre de segon cursi saprofundeix en les distintes formes
d'operar, jasiga per mitja d'operacions de compravenda simple o dobles. La segona part es divideix en
tres temes dedicats als actius i mercats de renda fixa. Sanalitza amb detall el deute a curt termini, tant les
Lletres del Tresor com els Pagarés dEmpresa, €l deute amitjai llarg termini, incloent I'analisi dels Bonsi
Obligacions de I'Estat i €l Deute Corporatiu. Finalment, es realitza una andlisi descriptiva dels mercats de
valors negociables de renda fixa. Latercera part de |'assignatura es divideix en tres temesi versa sobre la
gestio del risc d'interes fent insisténcia tant en I'estudi del risc d’interés i immunitzacio financeracom en
['analisi dels actius derivats tant en mercats OTC com en mercats organitzats.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Les linies basiques de lassignatura s'articulen amb els conceptes fonamentals de la matematica
financera i de lanalisi i gestié del risc dinterés en operacions financeres. En particular, lobjectiu de
lassignatura és proporcionar a lestudiant una analisi senzilla, encara que rigorosa i actualitzada, de les
operacions financeres i dels mercats de renda fixa, tal com es desenvolupen al mercat espanyol.

COMPETENCIES

1313 - Grau d'Administracio i Direccié d'Empreses

- Capacitat d'analisi i sintesi.

- Capacitat per a la resolucio de problemes.

- Capacitat de prendre decisions.

- Coneixer els fonaments basics que regeixen les operacions i els mercats financers.

- Coneixer els mercats de renda fixa, variable i els seus derivats, aixi com els diferents titols que s'hi
negocien.

- Capacitat per a valorar actius financers i contractes derivats, i gestionar carteres de renda fixa i
variable.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

- Possibilitat de discriminar i seleccionar entre els distints actius financers en funci6 dels objectius a
aconseguir.
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- Possibilitat d'operar en els diferents mercats financers incloent els derivats, basant-se en el coneixement
de I'operatoria, normes de valoracio i funcionament dels mateixos.

- Quantificar adequadament el's distints riscos a que estan exposades les empreses en funcio de les seues
inversions financeres.

- Capacitat de gestionar € risc d’interes propi de les carteres de rendafixa.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. LA NEGOCIACIO DE LES OPERACIONS FINANCERES

En este primer tema, I'objectiu és doble. En primer lloc, recordar a I'alumne conceptes claus relatius a
les operacions financeres i a la valoracié d'actius financers ja estudiats en altres assignatures i, en
segon lloc, presentar les distintes formes d'operar que existeixen en el mercat espanyol.

1. Operaci6 financera.

1.1. Concepte.

1.2. Reserva matematica.

1.3. Operacio de préstec.

1.4. Tants efectius i caracteristiques comercials.
2. Liquiditat interna i externa.

3. Valor de mercat de les operacions financeres.
4. Lainversié en Deute public i Privat.

5. Les formes d'operar.

5.1. Classificacio de I'operacio.

5.2. Operacions de compravenda simple

5.2.1. Al comptat.

5.2.2. A termini.

5.3.  Operacions de compravenda dobles.

5.3.1. Operacions amb pacte de recompra.

5.3.2. Operacions simultanies.

5.3.3. Criteri que s'ha de seguir en el calcul del preu i rendiment d'operacions dobles.
5.4. Operacions de segregacio i de reconstitucio.
6. Les agéncies de rating.

2. DEUTE A CURT TERMINI

En aquest tema, s'aborda amb detall el concepte, les caracteristiques i la valoraci6 dels actius financers
de renda fixa a curt termini més rellevants en el mercat espanyol: les Lletres de Tresor i els Pagarés
d'Empresa i autonomics.

1. Introducci6.

2. Lletres del Tresor.
2.1. Caracteristiques
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2.2. Emissi6 per subhasta.

2.3. Tipus dinterés.

2.4. Modalitats de negociacio.

2.5. Tants efectius.

3. Pagarés d'empresa.

3.1. Caracteristiques

3.2. Emissi6 i negociacio.

3.3. Tipus dinterés.

3.4. Tants efectius.

4. Pagarés autonomics de la Generalitat Valenciana.

3. DEUTE A MITJA | LLARG TERMINI

Aquest tema aborda l'estudi de les caracteristiques i la valoracié d'actius de Deute puablic i Privat a mitja
i llarg termini. Es fa especial émfasi en les emissions per subhasta dels Bons i les Obligacions de I'Estat
i en la seua posterior negociacid, aixi com en la gran varietat de bons corporatius que es negocien en el
mercat SEND.

1. Els empréstits d'obligacions:

1.1. Concepte i notacio.

1.2. Classificacio i modalitats d'emissio.
2. Bonsiobligacions de I'Estat.

2.1. Caracteristiques

2.2. Emissio per subhasta.

2.3. Tipus dinterés.

2.4. Modalitats de negociacio.

2.5. Tants efectius.

2.6. Bons i obligacions segregables.

3. Deute corporatiu.

3.1. Obligacions amb opcio.

3.2. Altres actius de renda fixa privada

4. MERCATS DE VALORS NEGOCIABLES DE RENDA FIXA

En aquest tema s'expliquen les caracteristiques basiques dels mercats primari i secundari de renda fixa
en l'actual sistema financer espanyol.

1. El mercat de deute de l'estat

1.1. Introduccio.

1.2. Estructura institucional del mercat de Deute Public de I'Estat.
1.3. El mercat primari de Deute de |'Estat.

1.4. El mercat secundari de Deute de I'Estat.

2. El mercat de renda fixa no estatal

2.1. Introducci®.

2.2. El mercat primari.
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2.3. El mercat secundari.

2.3.1. El mercat AIAF.

2.3.2. Les Borses de Valors.

2.3.3. SEND.

2.3.4. El Mercat de Deute en Anotacions en Compte.

5. EL RISC D'INTERES

Aquest tema esta dedicat a I'analisi del risc dinterés. Davant de la possibilitat que es produisquen
variacions no anticipades dels tipus dinteres, es planteja com a objectiu analitzar les conseqiiencies que
aixo comporta en la gestio de carteres de renda fixa.

1. La valoracio de les operacions financeres i els tipus dinterés.
2. Els tipus dinterés al comptat i a termini.

3. L'estructura temporal dels tipus dinterés.

3.1 Definicié

3.2. Aplicacions i limitacions.

4. El risc de preu.

4.1. Concepte.

4.2. Duration i convexitat.

5. El risc de reinversio i la immunitzacio financera.

6. El risc dinterés i la negociacio de les operacions financeres.

6. ACTIUS DERIVATS SOBRE TIPUS D'INTERES

En aquest tema s'expliquen de manera detallada les principals caracteristiques, la utilitzacid, i la
liquidacio dels contractes de derivats sobre tipus dinterés que es negocien en els mercats OTC.

1. Contractes de tipus dinterés a termini (FRA).
1.1. Concepte i caracteristiques.

1.2. Obtenci6 dels tipus maxims i minims.
1.3. Liquidaci6 del contracte i exemple.
1.4. Cobertura i especulacio.

2. Contractes de permuta financera (SWAP).
2.1. Concepte i elements.

2.2. Cobertura i especulacio.

2.3. Liquidaci6 del contracte i exemple.
2.4. Diferéncia amb el FRA.

3. Opcions OTC sobre tipus dinteres.

3.1. Opcions CAP.

3.2.  Opcions FLOOR.

3.3.  Opcions COLLAR.

4. Derivats en mercats organizats
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Elaboracio de treballs individuals 12,00 0
Estudi i treball autonom 48,00 0
Lectures de material complementari 2,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 28,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

L"assignatura té un caréacter tedrico-practic, per laqual cosales classes tedriques es complementaran amb
classes practiques destinades a la resolucié d”exercicis que proporcionen el's complements necessaris per
alacorrecta comprensié dels continguts de les classes tedriques. Per aix0, amés de laresolucié de
guiestions numeriques, es preten familiaritzar I” estudiant amb la terminologia, operatoriai funcionament
dels mercats de renda fixa espanyols, utilitzant amb la ditafinalitat fullets d"emissio i butlletins de
cotitzaci6 subministrats pels mercats, aixi com informacio publicada en la premsa.

L es classes tedriques consistiran en |'exposicio, per part del professor, dels temes de |'assignatura. Es
valorara positivament la participacio de I'estudiant i la seua capacitat criticai de debat. Per altra banda, les
classes practiques consistiran en laresolucio de practiques per part del professor i/o de I'alumne. Per al
desenvolupament d'aquestes classes es proporcionara a l'alumne un guestionari d'exercicis, dels quals una
part es destinara al treball personal. A més, sexigiralarealitzacié d'exercicis practics individuals o en
grup, els quals hauran d'entregar-se al professor o exposar-se a classe.

AVALUACIO

El procediment d'avaluacio de I'assignatura consistira en:

1. Un examen escrit, que podra constar tant de preguntes tedriques com de problemes i casos reals.
Aquest examen suposara un 60% de la nota final.

2. L’avaluaci6 continua basada en |’ assistencia a classe i alarestad activitats formatives presencialsi la
participacio i implicacié en el procés d’ ensenyancga-aprenentatge. Aquest apartat constara d’ una avaluacié
de les activitats practiques desenvolupades per I’ estudiant, a partir de qlestionaris, de I’ elaboracié de
treballs, i/0 exposicions orals. S'inclou també I’ aval uaci¢ del's qliestionaris/proves escrites plantejades.
Aquest apartat suposara el 40% de la nota de I’ assignatura. Tots els treballs sol licitats son individualsi,
degut al temps necessari per ala seua elaboracio que fariainviable incloure’ls en I’ examen final, es
consideren com no recuperables.
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Aquells estudiants que no superen |'assignatura en primera convocatoria, tindran I'opcié de ser avaluats en
segona convocatoria mantenint la qualificacié obtinguda en I'apartat 2, no podent entregar-se per a
aguesta convocatoria els treballs qualificats com a no recuperables.

En la segona convocatoria s usaran els mateixos criteris d'avaluacio i ponderacio que en laprimera
convocatoria.

REFERENCIES

Basiques

- Bibliografia basica
Asociacion Espafnola de Banca (2013): Definiciones para la interpretacién de las confirmaciones de
operaciones documentadas al amparo del contrato marco de operaciones financieras, CMOF 2013,
Anexo Il.
AFI (2019): Guia del Sistema Financiero Espafiol, Biblioteca de Economia y Finanzas, Ediciones
Empresa Global, Madrid, 72 Edicion.
C6édigo de la Ordenacion de los Mercados Financieros,
https://boe.es/legislacion/codigos/codigo.php?id=215&modo=1-a=0.
Knop, R. (2005): Manual de Instrumentos Derivados, Biblioteca de Economia y Finanzas, 13,
Ediciones Empresa Global, Madrid.
Meneu, V.; M.P. Jordad y M.T. Barreira (1994): Operaciones Financieras en el mercado espafol,
Editorial Ariel Economia, Barcelona.
Meneu, V.; E. Navarro y M.T. Barreira (1992): Analisis y Gestién del riesgo de interés, Editorial Ariel
Economia, Barcelona.
Navarro, E. (2019): Matematicas de las operaciones financieras, Ediciones Piramide, Madrid.
Vilarifio, A.; J. Pérez y F. Garcia (2008): Derivados. Valor Razonable, Riesgos y Contabilidad. Teoria y
casos practicos. Ed. Pearson Educacion.

Complementaries

- WEBS de interés
AEB: https://www.aebanca.es/es/index.htm
AIAF: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx
Banco de Esparfia: www.bde.es
BME:http://www.bmemarketdata.es/esp/Fin-Dia-Historica/Boletin-de-Operaciones-de-Deuda-Publica
BME Renta Fija: http://www.bmerf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx
CNMV: www.cnmv.es
EUREX: www.eurexchange.com
SEND: http://lwww.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/HomeSEND.aspx
Tesoro Publico: www.tesoro.es.
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ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda nomeés s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

En el suposit que ladocénciai avaluacié no es puguen portar atermetal i com sindicaen la guia docent,
ambdues simpartiran de la manera seguient:

1) Continguts.
Es mantindran els continguts inicialment recollits en la guia docent.
2) Volumdetreball i planificacié temporal deladocencia.

Manteniment del pes de les diferents activitats que sumen les hores de dedicacio en crédits ECTS
marcades en la guia docent original.

L es sessions programades, tant teoriques com practiques s impartiran en les mateixes dates i hores amb la
mateixa duracio.

3) Metodologiadocent.
a. Pujadade materialsal’ aulavirtual
b. Propostad activitats per aulavirtual

c. Lamodalitat de les classes per als estudiants dependra de les condicions sociosanitariesi de les
restriccions establides per les autoritats competents.

» En cas de docenciano presencial les classes simpartiran per videoconferéncia preferiblement
sincrona mitjancant Blackboard Collaborate, Teams, Skype o I'einaque € professor considere
adequada per a optimitzar € procés d'ensenyament-aprenentatge de I'estudiant en I’ horari fixat per a
|"assignaturai el grup.

» En cas de docencia semipresencial, aguesta consistira en I'assisténcia rotatoria per setmanes de
['aAlumnat amb preséncia en aula en torns segons € cognom. ElsalumnesdelaA alalL acudiran una
setmana al'aula, mentre que laresta, delaM alaZ rebra docencia des de casa através de diferents
metodol ogies docents. La setmana seglient al revés. El calendari de les setmanes es pot consultar
aci: https://ir.uv.es/estudia/horarios2sem.

d. Tutories mitjancant videoconferencia (Skype)
e. Enviament d’ enllacos a noticies relacionades amb I’ assignatura
4) Avauacio.

Per afacilitar I"avaluaci6 de tots els dlumnes, donat que les circumstancies actuals de pandémia han
provocat que que algunes practiques en empreses passen atindre [loc en un horari coincident amb el de
les clases, s ofereixen les dues possibilitats seglients, de manera que cada alumne podra elegir al’inici del
guatrimestre |"opcio que li serad’ aplicacio:
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OPCIO A. Es manté la mateixa estructura proposada a la guia docent, podent-se assolir fins aun 40%
mitjancant |’ avaluacié continua desenvolupada en |"horari de les clasesi fins aun 60% através de
I”examen final.

OPCIO B. L avaluacio es realitzara exclusivament através de |”examen final, el qual suposarael 100%
delaquaifacio.

IMPORTANT: Els alumnes que es decanten per |'OPCIO B hauran d’indicar-ho expressament através
d"un correu electronic dirigit al profesor de | assignatura dins de les dues primeres setmanes del
guatrimestre. Aquells alumnes que, transcorregut el dit plag de dues setmanes, no hagen comunicat per
correu electronic la seua preferencia per la segona modalitat d’ avaluaci6, se sometran irrevocablement a
sistema d’ avaluacio descrit en I’OPCIO A.

L’examen final es realitzara presencialment sempre i quan les condicions sanitaries ho permeten. En cas
contrari, s'informara als alumnes amb suficient antelacio.

5) Bibliografia

Es manté la mateixa bibliografia que la proposta en la guia docent.
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