Guia Docent

35854 Operacions i mercats de renda fixa

FITXA IDENTIFICATIVA

Dades de I'Assignatura

Codi 35854

Nom Operacions i mercats de renda fixa
Cicle Grau

Crédits ECTS 6.0

Curs academic 2019 - 2020

Titulacio/titulacions
Titulaci6

1313 - Grau d'Administracio i Direcci6
d'Empreses

1330 - Grau en Administracio i Direccio
d'Empreses (Ontinyent)

Materies
Titulacio

1313 - Grau d'Administracio i Direcci6
d'Empreses

1330 - Grau en Administracio i Direccio
d'Empreses (Ontinyent)

Coordinacio
Nom
PARDO TORNERO, ANGEL

Centre

Facultat d'Economia

Facultat d'Economia

Mateéeria

45 - Assignatures Obligatories IC:

Direcci6 Financera

24 - Matéria Optativitat 3 curs

Departament

Curs Periode

3 Segon
guadrimestre

3  Anual

Caracter

Optativa

Optativa

113 - Economia Financera i Actuarial

=10\

L'assignatura Operacions i Mercats de Renda Fixa és una assignatura de formacio obligatoriadins de la
intensificacio curricular dels moduls de Direccio Financerai de Direcci6d Juridico-Empresarial.
Simparteix en e segon semestre del tercer curs del Grau en Administracié dEmpresesi consta d'un total

de 6 créedits.

L'objectiu de I'assignatura és proporcionar al'estudiant unaanalisi senzilla, encara que rigorosai
actualitzada, de les operacions financeres, dels mercats de renda fixa, i dels seus mercats derivats.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

El programa de I'assignatura es divideix en tres parts. La primera consta d'un tema introductori sobre la
negociacié de les operacions financeres. Es repassen el's conceptes més importants de I'assignatura
Matematica Financera cursada en el primer semestre de segon cursi saprofundeix en les distintes formes
d'operar, jasiga per mitja d'operacions de compravenda simple o dobles. La segona part es divideix en
tres temes dedicats als actius i mercats de renda fixa. Sanalitza amb detall el deute a curt termini, tant les
Lletres del Tresor com els Pagarés dEmpresa, €l deute amitjai llarg termini, incloent I'analisi dels Bonsi
Obligacions de I'Estat i €l Deute Corporatiu. Finalment, es realitza una andlisi descriptiva dels mercats de
valors negociables de renda fixa. Latercera part de |'assignatura es divideix en tres temesi versa sobre la
gestio del risc d'interes fent insisténcia tant en I'estudi del risc d’interés i immunitzacio financeracom en
['analisi dels actius derivats tant en mercats OTC com en mercats organitzats.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Les linies basiques de lassighatura sarticulen amb els conceptes fonamentals de la matematica
financera i de lanalisi i gestié del risc dinterés en operacions financeres. En particular, lobjectiu de
lassignatura és proporcionar a lestudiant una analisi senzilla, encara que rigorosa i actualitzada, de les
operacions financeres i dels mercats de renda fixa, tal com es desenvolupen al mercat espanyol.

COMPETENCIES

1313 - Grau d'Administracio i Direccié d'Empreses

- Capacitat d'analisi i sintesi.

- Capacitat per a la resolucio de problemes.

- Capacitat de prendre decisions.

- Coneixer els fonaments basics que regeixen les operacions i els mercats financers.

- Coneixer els mercats de renda fixa, variable i els seus derivats, aixi com els diferents titols que s'hi
negocien.

- Capacitat per a valorar actius financers i contractes derivats, i gestionar carteres de renda fixa i
variable.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

- Possibilitat de discriminar i seleccionar entre els distints actius financers en funci6 dels objectius a
aconseguir.
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- Possibilitat d'operar en els diferents mercats financers incloent els derivats, basant-se en el coneixement
de I'operatoria, normes de valoracio i funcionament dels mateixos.

- Quantificar adequadament el's distints riscos a que estan exposades les empreses en funcio de les seues
inversions financeres.

- Capacitat de gestionar € risc d’interes propi de les carteres de rendafixa.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. LA NEGOCIACIO DE LES OPERACIONS FINANCERES

En este primer tema, I'objectiu és doble. En primer lloc, recordar a I'alumne conceptes claus relatius a
les operacions financeres i a la valoracié d'actius financers ja estudiats en altres assignatures i, en
segon lloc, presentar les distintes formes d'operar que existeixen en el mercat espanyol.

1. Operaci6 financera.

1.1. Concepte.

1.2. Reserva matematica.

1.3. Operacio de préstec.

1.4. Tants efectius i caracteristiques comercials.
2. Liquiditat interna i externa.

3. Valor de mercat de les operacions financeres.
4. Lainversié en Deute public i Privat.

5. Les formes d'operar.

5.1. Classificacio de I'operacio.

5.2. Operacions de compravenda simple

5.2.1. Al comptat.

5.2.2. A termini.

5.3.  Operacions de compravenda dobles.

5.3.1. Operacions amb pacte de recompra.

5.3.2. Operacions simultanies.

5.3.3. Criteri que s'ha de seguir en el calcul del preu i rendiment d'operacions dobles.
5.4. Operacions de segregacio i de reconstitucio.
6. Les agéncies de rating.

2. DEUTE A CURT TERMINI

En aquest tema, s'aborda amb detall el concepte, les caracteristiques i la valoraci6 dels actius financers
de renda fixa a curt termini més rellevants en el mercat espanyol: les Lletres de Tresor i els Pagarés
d'Empresa i autonomics.

1. Introducci6.

2. Lletres del Tresor.
2.1. Caracteristiques
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2.2. Emissi6 per subhasta.

2.3. Tipus dinterés.

2.4. Modalitats de negociacio.

2.5. Tants efectius.

3. Pagarés d'empresa.

3.1. Caracteristiques

3.2. Emissi6 i negociacio.

3.3. Tipus dinterés.

3.4. Tants efectius.

4. Pagarés autonomics de la Generalitat Valenciana.

3. DEUTE A MITJA | LLARG TERMINI

Aquest tema aborda l'estudi de les caracteristiques i la valoracié d'actius de Deute puablic i Privat a mitja
i llarg termini. Es fa especial émfasi en les emissions per subhasta dels Bons i les Obligacions de I'Estat
i en la seua posterior negociacid, aixi com en la gran varietat de bons corporatius que es negocien en el
mercat SEND.

1. Els emprestits d'obligacions:

1.1. Concepte i notacio.

1.2. Classificacio i modalitats d'emissio.

2. Bonsiobligacions de |'Estat.

2.1. Caracteristiques

2.2. Emissio per subhasta.

2.3. Tipus dinterés.

2.4. Modalitats de negociacio.

2.5. Tants efectius.

2.6. Bons i obligacions segregables.

3. Deute corporatiu.

3.1. Obligacions amb opcid.

3.2. Altres actius de renda fixa privada

4. MERCATS DE VALORS NEGOCIABLES DE RENDA FIXA

En aquest tema s'expliquen les caracteristiques basiques dels mercats primari i secundari de renda fixa
en l'actual sistema financer espanyol.

1. El mercat de deute de l'estat

1.1. Introduccio.

1.2. Estructura institucional del mercat de Deute Public de I'Estat.
1.3. El mercat primari de Deute de I'Estat.

1.4. El mercat secundari de Deute de I'Estat.

2. El mercat de renda fixa no estatal

2.1. Introduccid.

2.2. El mercat primari.

2.3. El mercat secundari.
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2.3.1. El mercat AIAF.

2.3.2. Les Borses de Valors.

2.3.3. SEND

2.3.4. El Mercat de Deute en Anotacions en Compte.

5. EL RISC D'INTERES

Aquest tema esta dedicat a I'analisi del risc dinterés. Davant de la possibilitat que es produisquen
variacions no anticipades dels tipus dinterés, es planteja com a objectiu analitzar les conseqliéncies que
aixo comporta en la gestio de carteres de renda fixa.

1. La valoracio6 de les operacions financeres i els tipus dinterés.
2. Els tipus dinterés al comptat i a termini.

3. L'estructura temporal dels tipus dinterés.

3.1 Definicié

3.2. Aplicacions i limitacions.

4. El risc de preu.

4.1. Concepte.

4.2. Duration i convexitat.

5. El risc de reinversio i la immunitzacio financera.

6. El risc dinterés i la negociacié de les operacions financeres.

6. ACTIUS DERIVATS SOBRE TIPUS D'INTERES

En aquest tema s'expliguen de manera detallada les principals caracteristiques, la utilitzacié, i la
liquidacio dels contractes de derivats sobre tipus dinterés que es negocien en els mercats OTC.

1. Contractes de tipus dinteres a termini (FRA).
1.1. Concepte i caracteristiques.

1.2. Obtenci6 dels tipus maxims i minims.
1.3. Liquidacié del contracte i exemple.
1.4. Cobertura i especulacio.

2. Contractes de permuta financera (SWAP).
2.1. Concepte i elements.

2.2. Cobertura i especulacio.

2.3. Liquidaci6 del contracte i exemple.
2.4. Diferéncia amb el FRA.

3. Opcions OTC sobre tipus dinteres.

3.1. Opcions CAP.

3.2.  Opcions FLOOR.

3.3. Opcions COLLAR.

4. Derivats en mercats organizats
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 6,00 0
Elaboraci6 de treballs en grup 2,00 0
Elaboracio6 de treballs individuals 0,00 0
Estudi i treball autonom 40,00 0
Lectures de material complementari 1,00 0
Preparacio d'activitats d'avaluacié 17,00 0
Preparacio de classes de teoria 7,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 7,00 0
Resolucié de casos practics 10,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

L"assignatura té un caracter tedrico-practic, per laqual cosa les classes teoriques es complementaran amb
classes practiques destinades ala resoluci6 d”exercicis que proporcionen el's complements necessaris per
alacorrecta comprensié dels continguts de les classes teoriques. Per aixo, ameés de laresolucio de
questions numeriques, es preten familiaritzar |”estudiant amb la terminologia, operatoriai funcionament
dels mercats de renda fixa espanyols, utilitzant amb la dita finalitat fullets d"emissid i butlletins de
cotitzacié subministrats pels mercats, aixi com informacion publicada en la premsa.

L es classes tedriques consistiran en |'exposicid, per part del professor, dels temes de I'assignatura. Es
valorara positivament la participacié de I'estudiant i la seua capacitat criticai de debat. Per altra banda, les
classes practiques consistiran en laresoluci6 de practiques per part del professor i/o de I'alumne. Per a
desenvolupament d'aquestes classes es proporcionara a l'alumne un guestionari d'exercicis, dels quals una
part es destinara al treball personal. A més, sexigiralarealitzacié d'exercicis practics individuals o en
grup, els quals hauran d'entregar-se al professor o exposar-se a classe.

AVALUACIO

El procediment d'avaluacio de |'assignatura consistira en:

1. Un examen escrit, que podra constar tant de preguntes tedriques com de problemes i casos reals.
Aguest examen suposara un 80% de lanotafinal. L'alumne haura de superar la prova escrita amb
una qualificacié minimade 5 punts sobre 10 per tal que puga afegir-se alanotafinal la puntuacio
obtinguda en |’ avaluacié continua.
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2. L'avaluacio continua basada en 'assistéenciaa classe i en laresta d'activitats formatives presencialsi
laparticipacié i implicacio en € procés d'ensenyament-aprenentatge.
Aquest apartat constara d'una avaluacio de | es activitats practiques realitzades per |'estudiant, a
partir de |'elaboraci6 de treballs, i/0 exposicions oras. Sinclou també I'avaluacié dels
guestionaris/proves escrites plantejades. Aquest apartat suposara el 20% de la nota de |'assignatura.

Observacions;

Aquells estudiants que no superen |'assignatura en primera convocatoria, tindran 1'opcio de ser avaluats en
segona convocatoria mantenint la qualificacio obtinguda en I'apartat 2, no podent entregar-se per a
aguesta convocatoria les tasques no superades 0 no entregades durant e curs.

En la segona convocatoria s utilitzaran els mateixos criteris d'avaluacié i ponderacié que en la primera
convocatoria.

REFERENCIES

Basiques

- Bibliografia basica
Asociacion Espafiola de Banca (2013): Definiciones para la interpretacién de las confirmaciones de
operaciones documentadas al amparo del contrato marco de operaciones financieras.
AFI (2015): Guia del Sistema Financiero Espafiol, Biblioteca de Economia y Finanzas, Ediciones
Empresa Global, Madrid, 72 Edicion.
Codigo de la Ordenacion de I|los Mercados Financieros,
https://boe.es/legislacion/codigos/codigo.php?id=215&modo=1&nota=0.
Knop, R. (2005): Manual de Instrumentos Derivados, Biblioteca de Economia y Finanzas, 13,
Ediciones Empresa Global, Madrid.
Meneu, V.; M.P. Jorda y M.T. Barreira (1994): Operaciones Financieras en el mercado espafol,
Editorial Ariel Economia, Barcelona.
Meneu, V.; E. Navarro y M.T. Barreira (1992): Analisis y Gestion del riesgo de interés, Editorial Ariel
Economia, Barcelona.
Navarro, E. (2019): Matematicas de las operaciones financieras, Ediciones Piramide, Madrid.
Vilarifio, A.; J. Pérez y F. Garcia (2008): Derivados. Valor Razonable, Riesgos y Contabilidad. Teoria y
casos practicos. Ed. Pearson Educacion.

Complementaries

- WEBS de interés
AEB: https://www.aebanca.es/es/index.htm
AIAF: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx
Banco de Esparfia: www.bde.es
BME:http://www.bmemarketdata.es/esp/Fin-Dia-Historica/Boletin-de-Operaciones-de-Deuda-Publica
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BME Renta Fija: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx
CNMV: www.cnmv.es

EUREX: www.eurexchange.com

Generalitat Valenciana: www.gva.es.

MEFF: www.meff.es.

SEND: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/HomeSEND.aspx
Tesoro Publico: www.tesoro.es.

ADDENDA COVID-19

Aguesta addenda només s'activara si la situacio sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern
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