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RESUMEN

Laasignatura Operaciones y Mercados de Renta Fija es una asignatura de formacion obligatoria dentro
de laintensificacién curricular de los médulos de Direccion Financieray de Direccion Juridico-
Empresarial. Se imparte en el segundo semestre del tercer curso del Grado en Administracion de
Empresas y consta de un total de 6 créditos.

El objetivo de la asignatura es proporcionar a estudiante un andisis sencillo, aungque riguroso y
actualizado, de las operaciones financieras, de los mercados de renta fija, y de sus mercados derivados.
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El programa de la asignatura se divide en tres partes. La primera consta de un tema introductorio sobre la
negociacion de las operaciones financieras. Se repasan |os conceptos mas importantes de la asignatura
Matematica Financiera cursada en el primer semestre de segundo curso y se profundiza en las distintas
formas de operar, ya sea mediante operaciones de compraventa simple como dobles. La segunda parte se
divide en tres temas dedicados a | os activos y mercados de renta fija. Se analiza con detalle ladeuda a
corto plazo, tanto las Letras del Tesoro como los Pagarés de Empresa, la deuda a medio y largo plazo,
incluyendo €l andlisis de los Bonos 'y Obligaciones del Estado y la Deuda Corporativa. Por ultimo, se
realiza un andlisis descriptivo de los mercados de valores negociables de rentafija. Latercera parte de la
asignatura se divide en trestemas y versa sobre la gestion del riesgo de interés haciendo hincapié tanto en
el estudio del riesgo de interés e inmunizacion financiera como en € analisis de los activos derivados
tanto en mercados OTC como en mercados organizados.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacion con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Las lineas bésicas de la asignatura se articulan alrededor de los conceptos fundamentales de la
Matemética Financiera y del analisis y gestién del riesgo de interés en operaciones financieras. En
particular, el objetivo de la asignatura es proporcionar al estudiante un analisis sencillo, aunque riguroso
y actualizado, de las operaciones financieras y de los mercados de renta fija, tal y como se desarrollan
en el mercado espaiiol.

COMPETENCIAS

1313 - Grado de Administracion y Direccién de Empresas
- Capacidad de andlisis y sintesis.
- Capacidad de tomar decisiones.

- Conocer los mercados de renta fija, variable y sus derivados asi como los diferentes titulos que se
negocian en los mismos.

- Capacidad para valorar activos financieros y contratos derivados, y gestionar carteras de renta fija 'y
variable.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

- Posibilidad de discriminar y seleccionar entre los distintos activos financieros en funcién de los
objetivos a alcanzar.
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- Posibilidad de operar en los diferentes mercados financieros incluyendo |os derivados, en base al
conocimiento de la operatoria, normas de valoracién y funcionamiento de los mismos.

- Cuantificar adecuadamente los distintos riesgos al que estan expuestas |as empresas en
- Funcién de sus inversiones financieras.

- Capacidad de gestionar €l riesgo de interés propio de las carteras de renta fija.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. LA NEGOCIACION DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS

En este primer tema, el objetivo es doble. En primer lugar, recordar al alumno conceptos claves relativos
a las operaciones financieras y a la valoracion de activos financieros ya estudiados en otras asignaturas
y, en segundo lugar, presentar las distintas formas de operar que existen en el mercado espafiol.

1. Operacidn financiera.

1.1. Concepto.

1.2. Reserva matemética.

1.3. Operacion de préstamo.

1.4. Tantos efectivos y caracteristicas comerciales.
2. Liquidez interna y externa.

3. Valor de mercado de las operaciones financieras.
4. Lainversion en Deuda Publica y Privada.

5. Las formas de operar.

5.1. Clasificacién de la operacion.

5.2. Operaciones de compraventa simple

5.2.1. Al contado.

5.2.2. Aplazo.

5.3. Operaciones de compraventa dobles.

5.3.1. Operaciones con pacto de recompra.

5.3.2. Operaciones simultaneas.

5.3.3. Criterio a seguir en el calculo del precio y rendimiento de operaciones dobles.
5.4. Operaciones de segregacion y de reconstitucion.
6. Las agencias de rating.

2. DEUDA A CORTO PLAZO

En este tema, se aborda con detalle el concepto, las caracteristicas y la valoracion de los activos
financieros de renta fija a corto plazo mas relevantes en el mercado espafiol: las Letras de Tesoro y los
Pagarés de Empresa y autonémicos.

1. Introduccion.
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2. Letras del Tesoro.

2.1. Caracteristicas

2.2. Emision por subasta.

2.3. Tipos de interés.

2.4. Modalidades de negociacion.
2.5. Tantos efectivos.

3. Pagarés de empresa.

3.1. Caracteristicas

3.2. Emisién y negociacion.

3.3. Tipos de interés.

3.4. Tantos efectivos.

4. Pagarés autondmicos de la Generalitat Valenciana.

3. DEUDA A MEDIO Y LARGO PLAZO

Este tema aborda el estudio de las caracteristicas y la valoracion de activos de Deuda Publica y Privada
a medio y largo plazo. Se hace especial énfasis en las emisiones por subasta de los Bonos y las
Obligaciones del Estado y en su posterior negociacion, asi como en la gran variedad de bonos
corporativos que se negocian en el mercado SEND.

1. Los empréstitos de obligaciones:
1.1. Concepto y notacion.

1.2. Clasificacién y modalidades de emision.
2. Bonosy obligaciones del Estado.
2.1. Caracteristicas

2.2. Emisién por subasta.

2.3. Tipos de interés.

2.4. Modalidades de negociacion.

2.5. Tantos efectivos.

2.6. Bonos y obligaciones segregables.
3. Deuda corporativa.

3.1. Obligaciones con opcién.

3.2. Otros activos de renta fija privada

4. MERCADOS DE VALORES DE RENTA FIJA

En este tema se explican las caracteristicas basicas de los mercados primario y secundario de renta fija
en el actual sistema financiero espafiol.

1. El mercado de deuda del estado

1.1. Introduccién.

1.2. Estructura institucional del mercado de Deuda Publica del Estado.
1.3. El mercado primario de Deuda del Estado.
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1.4. El mercado secundario de Deuda del Estado.
2. El mercado de renta fija no estatal

2.1. Introduccién.

2.2. El mercado primario.

2.3. El mercado secundario.

2.3.1. Elmercado AIAF.

2.3.2. Las Bolsas de Valores.

2.3.3. SEND

2.3.4 Mercado de Deuda en Anotaciones en Cuenta.

5. EL RIESGO DE INTERES

Este tema esta dedicado al analisis del riesgo de interés. Ante la posibilidad de que se produzcan
variaciones no anticipadas de los tipos de interés, se plantea como objetivo analizar las consecuencias
gue ello conlleva en la gestién de carteras de renta fija.

1. Lavaloracion de las operaciones financieras y los tipos de interés.
2. Los tipos de interés al contado y a plazo.

3. La estructura temporal de los tipos de interés.

3.1 Definicién

3.2. Aplicaciones y limitaciones.

4. Elriesgo de precio.

4.1. Concepto.

4.2. Duration y convexidad.

5. Elriesgo de reinversion y la inmunizacién financiera.

6. Elriesgo de interés y la negociacion de las operaciones financieras.

6. ACTIVOS DERIVADOS SOBRE TIPOS DE INTERES

En este tema se explican de manera detallada las principales caracteristicas, la utilizacién, y la
liquidacion de los contratos de derivados sobre tipos de interés que se negocian en los mercados OTC.

1. Contratos de tipo de interés a plazo (FRA).
1.1. Concepto y caracteristicas.

1.2. Obtencion de los tipos maximos y minimos.
1.3. Liquidacion del contrato y ejemplo.

1.4. Coberturay especulacion.

2. Contratos de permuta financiera (SWAP).
2.1. Concepto y elementos.

2.2. Cobertura y especulacion.

2.3. Liquidacién del contrato y ejemplo.

2.4. Diferencia con el FRA.

3. Opciones OTC saobre tipos de interés.

3.1. Opciones CAP.

3.2. Opciones FLOOR.
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3.3. Opciones COLLAR.
4. Derivados en mercados organizados

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Précticas en aula 30,00 100
Asistencia a eventos y actividades externas 6,00 0
Elaboracién de trabajos en grupo 2,00 0
Elaboracion de trabajos individuales 0,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 40,00 0
Lecturas de material complementario 1,00 0
Preparacion de actividades de evaluacion 17,00 0
Preparacion de clases de teoria 7,00 0
Preparacion de clases préacticas y de problemas 7,00 0
Resolucion de casos practicos 10,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

L as clases tedricas consistiran en la exposicion, por parte del profesor, de los temas de la asignatura. Se
valorara positivamente la participacion del estudiante en cuanto a su capacidad criticay de debate.

L as clases préacticas consistiran en la resolucién de practicas por parte del profesor y/o del alumno. Para €l
desarrollo de estas clases se proporcionara al alumno un cuestionario de gercicios, de los cuaes una parte
se destinara al trabajo personal. Ademas, se exigiralarealizacion de gjercicios practicos individuales o en
grupo, los cuales deberan entregarse al profesor o exponerse en clase.

EVALUACION

El procedimiento de evaluacion de la asignatura consistira en:

1. Un examen escrito, que podra constar tanto de preguntas tedricas como de problemasy casos reales.
Este examen supondra un 80% de la nota final.

2. Laevaluacion continua basada en la asistenciaaclase y al resto de actividades formativas presenciales
y la participacion e implicacion en el proceso de ensefianza-aprendizaje. Este apartado constara de una
evaluacion de | as actividades préacticas desarrolladas por €l estudiante, a partir de la elaboracién de
trabajos, y/o exposiciones orales. Se incluye también la evaluacion de |os cuestionarios/pruebas escritas
planteadas. Este apartado supondra el 20% de la nota de la asignatura.
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Lanotafina se obtiene de la media ponderada de | as notas de cada parte de la evaluacion, siemprey
cuando se haya superado la parte correspondiente a la prueba escrita o examen convocada de forma
oficial por la Facultat d’ Economia. En caso de que no se supere la prueba escrita 0 examen, la nota final
seré la suma ponderada de la nota de dicha pruebay de la evaluacion continua, no pudiendo superar un
maximo de 4'5.

Conviene tener en cuenta dos aspectos: i) agquellos estudiantes que no superen la asignatura en primera
convocatoria, tendran la opcién de ser evaluados en segunda convocatoria manteniendo la calificacion
obtenida en el apartado 2, no pudiendo entregarse para esta convocatoria las tareas no superadas o no
entregadas durante el curso; ii) en la segunda convocatoria se emplearan |os mismos criterios de
evaluacion y ponderacion que en la primera convocatoria.

REFERENCIAS

Basicas
AFI (2015): Guia del Sistema Financiero Espafiol, Biblioteca de Economia y Finanzas, Ediciones
Empresa Global, Madrid, 72 Edicién.
Knop, R. (2005): Manual de Instrumentos Derivados, Biblioteca de Economia y Finanzas, 13,
Ediciones Empresa Global, Madrid.
Meneu, V.; M.P. Jorda y M.T. Barreira (1994): Operaciones Financieras en el mercado espafiol,
Editorial Ariel Economia, Barcelona.
Meneu, V.; E. Navarro y M.T. Barreira (1992): Analisis y Gestion del riesgo de interés, Editorial Ariel
Economia, Barcelona.
Navarro, E. y J. Nave (2001): Fundamentos de matematicas financieras, Antoni Bosch.
Vilarifio, A.; J. Pérez y F. Garcia (2008): Derivados. Valor Razonable, Riesgos y Contabilidad. Teoria 'y
casos practicos. Ed. Pearson Educacion.

WEBS de interés

AIAF: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx

Banco de Espafa: www.bde.es

BME Renta Fija: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/Home.aspx
CNMV: www.cnmv.es

EUREX: www.eurexchange.com

Generalitat Valenciana: www.gva.es.

MEFF: www.meff.es.

Revista Bolsa: www.bolsasymercados.es

SEND: http://www.aiaf.es/esp/aspx/Portadas/HomeSEND.aspx
Tesoro Publico: www.tesoro.es.
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