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RESUMEN

Como sabemos el objetivo de la empresa es la adopcion de todas aguellas decisiones que incrementen €l
valor de la empresa para sus propietarios o accionistas. Esto es, el/los responsables de adoptar dichas
decisiones debera decidir, sin tener en cuenta ningun tipo de fronteras, donde captar recursos financieros
y donde invertirlos. Si bien la afirmacion anterior es valida para cualquier momento es cierto que hoy
adopta su expresion maxima al encontrarnos en un mundo globalizado favorecido, entre otras cosas, por
el rapido avance tecnol 6gico.

El proceso de internacionalizacion por parte de las empresas implica la aceptacidn de nuevos riesgos que
deben ser tenidos presente por el director financiero como, por gjemplo, riesgo de tipo de cambio, riesgo
crediticio, riesgo pais, etc y nuevas oportunidades de financiacioén como es el acceso ainversores
extranjeros.
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VNIVERSITAT G D VALENCIA

A lo largo de los temas que componen la asignatura nos introduciremos en el entorno financiero
internacional, el mercado de divisas y, fundamentalmente, |os riesgos derivados de la globalizacion de la
actividad empresarial y los instrumentos existentes para su cobertura.

L as clases tedricas seran complementadas con ejercicios practicos y lecturas que contribuiran a un mejor
aprendizaj e de | os contenidos tedricos expuestos.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relacién con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

No se requieren conocimientos previos

COMPETENCIAS

1313 - Grado de Administracion y Direccion de Empresas
- Capacidad de andlisis y sintesis.

- Comunicacién oral y escrita en la lengua nativa.

- Habilidad para analizar y buscar informacion proveniente de fuentes diversas.
- Capacidad para la resolucion de problemas.

- Capacidad de tomar decisiones.

- Capacidad para trabajar en equipo.

- Capacidad critica y autocritica.

- Gestionar el tiempo de modo efectivo.

- Capacidad de aprendizaje auténomo.

- Capacidad de adaptacion a nuevas situaciones.

- Ser capaz de resolver problemas de valoracion financiera, tanto en decisiones de financiacién, como
de inversion empresarial, en el entorno nacional e internacional.

- Conocer los fundamentos basicos que rigen las operaciones y los mercados financieros.

- Conocer los diferentes instrumentos de financiacién y ser capaz de determinar la politica de
endeudamiento de la empresa.

- Conocer el entorno financiero nacional e internacional y los riesgos que conlleva.
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RESULTADOS DE APRENDIZAJE

Lafinalidad de la asignatura es introducir al alumno en e campo de las finanzas internacionales. Esto es,
entender que supone introducirnos en un entorno internacional, manegjar conceptos como: divisas,
mercados de divisas, riesgos comerciales y financieros asociados a negocio internacional, etc. En
definitiva, valorar y detectar 1os efectos positivos y negativos de este proceso de internacionalizacion asi
como conocer los diferentes instrumentos disponibles para eliminar o mitigar dichos efectos negativos.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. LA EMPRESA INTERNACIONALIZADA

1.1 La globalizacién y la empresa.
1.2 Riesgos de la empresa internacional.
1.3 Direccion financiera de la empresa internacional

2. EL MERCADO DE DIVISAS

2.1 El mercado de divisas. El tipo de cambio
2.2 Teorias sobre la determinacién del tipo de cambio
2.3 Tipos de operaciones con divisas

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Introduccién a los derivados
3.2 Mercados no organizados/OTC: Forward, FRA, Swap
3.3 Mercados organizados: Futuros, Opciones

4. GESTION DEL RIESGO COMERCIAL

4.1 Introduccion.
4.2 Financiacién del comercio internacional.
4.3 Medios de pago-cobro en las transacciones exteriores

5. FINANCIACION E INVERSION INTERNACIONAL

5.1 Mercados financieros internacionales. El euromercado

5.2 Nuevos mercados y su incidencia en el coste de capital de la empresa
5.3 Diversificacién internacional y riesgo

5.4 Inversion extranjera. Riesgo politico
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial
Clases de teoria 30,00 100
Préacticas en aula 30,00 100
Elaboracién de trabajos en grupo 10,00 0
Elaboracién de trabajos individuales 10,00 0
Estudio y trabajo autbnomo 20,00 0
Preparacion de clases de teoria 25,00 0
Preparacion de clases practicas y de problemas 25,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

El desarrollo del programa se realizara diferenciando en clases tedricas y précticas. Aunque tanto en las
clases tedricas como en las practicas, e profesor introducirdy desarrollaralos conceptos acompafiados
con g emplos, seraen las clases practicas donde el alumno deberd asumir una mayor presencia
presentando soluciones a los problemas planteados.

Asimismo € estudiante individual o en grupo, tutelado por €l profesor desarrollaray presentard algin
aspecto relacionado con el contenido de la asignatura que podra ser tedrico o practico.

EVALUACION

Al finalizar € curso, el alumno debera ser capaz de:

1. Reconocer lacomplgidad y el dinamismo del entorno empresarial actual.

2. ldentificar los factores de riesgo inherentes a la actividad empresarial en un contexto internacional.

3. Conocer y comprender |los activos disponibles para mitigar (o anular) los riesgos de dicha actividad.

4. Comprender €l funcionamiento de los activos financieros derivados.

5. Elaborar estrategias para la cobertura de los citados riesgos a través de |os activos financieros
derivados

Para evaluar |os conocimientos y capacidades adquiridas por |os estudiantes, emplearemos un sistema de
evaluacion diversificado. Asi, € 80% de lanotafinal se obtendra mediante un examen escrito que
constara de varias cuestiones breves'y casos précticos. En el examen se especificarala puntuacion
concreta de cada apartado, pudiéndose exigir una nota minima en alguna/s de |las partes para superar €l
examen.
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El 20% restante se obtendra por la evaluacién continua, por 1o cual, la asistenciaa clase es obligatoria,
pues permitira observar la participacion e involucracion del alumno. Asi mismo, cada grupo de trabajo (3-
4 alumnos por grupo) deberarealizar un trabajo que se presentaray discutiraen € aula, €l temaa
desarrollar quedara fijado entre los miembros del grupo'y el profesor.

Lafinalidad y naturaleza de estas pruebas de evaluacion continua es fomentar y evaluar €l trabgjoy €
aprendizaje progresivo y continuo del alumno alo largo del curso, como asi |o especificael articulo 6
punto 3 del Reglamento de Evaluacion y Calificacién de la Universitat de Valéncia paratitulos de grado
y master, que dice: “La evaluacion continua es uno de los criterios base de |a programacion docente, y ha
de ser entendida como una herramienta del proceso de ensefianza-aprendizaje que informaal estudiante
sobre su progreso y lo valora’. Dada la naturaleza finalista de estas pruebas de evaluacién continua, no
serén recuperables en segunda convocatoria.

En cualquier caso, serd requisito imprescindible haber aprobado e examen escrito para que se compute la
nota obtenida en la evaluacién continua. Si en primera convocatoria no se supera dicho examen, la nota
de la evaluacion continua se guardara para la segunda convocatoria.

En caso de copia o plagio en los examenes y/o trabajos desarrollados por |os alumnos se aplicarala
normativa vigente.

REFERENCIAS

Basicas
- Duran, J.J. y Gallardo F. (2013): Finanzas internacionales para la empresa. Piramide. Madrid.

Eiteman, D., Stonehill, A. y Moffett, M. (2011): Las Finanzas en las empresas multinacionales.
Pearson. Mexico.

Complementarias

- Gonzélez, S. (2000): El Sistema Monetario Internacional y el Mercado de Divisas. Pirdmide. Madrid.
Hernandez, L. (2003): Los riesgos y su cobertura en el comercio internacional. FC Editorial.
Lépez, F.Jy Garcia, P (2006): Finanzas en mercados internacionales. MacGrawHill. Madrid
Martin, J.L. y Truijillo, A. (2004) Manual de Mercados Financieros. Thomson-Paraninfo. Madrid
Martin, J.L y Tellez C (2006): Finanzas Internacionales. Thomson. Madrid
Mascarefias, J. (2004): El riesgo de la empresa. Tipologia, andlisis y valoracion. Piramide. Madrid.

Mateos, P. y Analistas Financieros Internacionales (2001): Finanzas Internacionales. Ed. Académicas
SA
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Ontiveros, E; Bergés, A; Valero, F, y Manzano, D (1993): Mercados financieros internacionales.

Espasa Calpe

Serantes, P. (2004): Cobertura de riesgos en las operaciones de exportacién. ICEX

(2007): Factoring, forfaiting y leasing: instrumentos de financiacion para la pyme exportadora.
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