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RESUMEN

Laasignatura | nstrumentos de Financiacion de la Empresa seimparte en el tercer curso, segundo
cuatrimestre, del Grado en Administracién y Direccidon de Empresas de la Universitat de Valéencia. Forma
parte, junto con las asignaturas Planificacion Financiera'y Financiacion Internacional, que se imparten
en cuarto curso, primer cuatrimestre, de la materia Finanzas Corporativas e Internacionales, e incluye un
conjunto de conocimientos que la direccion financiera de toda empresa necesita aplicar en €l desarrollo de
su actividad financiera habitual. Debemos destacar que, previamente, € alumno habré cursado en €
primer cuatrimestre del tercer curso la asignatura Teoria de la Financiacion, que forma parte de la
materia Principios de la Direccién Financiera.

Es obvio sefiaar que hoy en dia cualquier empresa necesita profesionales en el ambito financiero capaces
de tomar las mejores decisiones de financiacion, necesidad que se acentlia en €l contexto de
incertidumbre derivado de la situacion econdmica actual. Si latoma de las mejores decisiones de
financiacion ha condicionado siempre el desarrollo y la continuidad de la empresa, hoy se presenta como
un requisito imprescindible para su supervivencia.
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Esta asignatura, en primer lugar, nos proporciona una panoramica del sistema financiero espafiol y de las
caracteristicas de la estructura empresarial con gue nos encontramos en Espafia. Después, se ocupade la
descripcion y andlisis de los instrumentos de financiacion empresarial externos al alcance de las empresas
(emision detitulos, financiacién bancaria, etc.) asi como de las decisiones relativas a dicha financiacion.
Asimismo, debemos tener en cuenta las caracteristicas especificas de las pymes, por 1o que es
conveniente introducir toda una serie de instrumentos de apoyo financiero a este tipo de empresas.
Tampoco podemos olvidar que larealidad econdmicay empresarial cada vez esta més globalizada. En
este sentido, la direccion financiera de una empresa que opera en un contexto global afronta una serie de
retos especificos y resulta necesario tener unos conocimientos bésicos sobre el sistema financiero
internacional y los mercados financieros internacionales. Finalmente, nos centramos en los instrumentos
de financiacion de las empresas en un contexto internacional . Describimos las diversas operaciones en el
mercado de divisas, la emision internacional de rentafijay e mercado internacional de créditos.

El objetivo principal de la asignatura Instrumentos de Financiacion de la Empresa es proporcionar alos
estudiantes los conocimientos y habilidades necesarios parallevar a cabo la adecuada financiacion del
activo empresarial. Con tal propoésito se plantean una serie de objetivos generales:

- Conocimiento y comprension de las caracteristicas fundamentales del sistema financiero espafiol y del
tejido empresarial en Espafia.

- Adecuada seleccidn y gestion de las distintas modalidades de financiacion externa empresarial .
- Conocimiento de los instrumentos de apoyo financiero a servicio de las pymes.
- Ubicacién de larealidad empresarial en un entorno global.

- Adquisicion de nociones basicas sobre € sistema financiero y los mercados e instrumentos de
financiacion internacionales.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relaciéon con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

El adecuado seguimiento de las explicaciones de clase y la correcta comprensién de los conceptos
bésicos de la asignatura requiere que el estudiante cuente con unos conocimientos previos minimos de
Teoria de la Financiacién, Matematica Financiera, Contabilidad Financiera y Estadistica.

COMPETENCIAS
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- Conocer y analizar los mercados financieros , asi como las operaciones financieras anejas al ambito
empresarial.

- Conocer los fundamentos basicos que rigen las operaciones y los mercados financieros.

- Conocer los diferentes instrumentos de financiacién y ser capaz de determinar la politica de
endeudamiento de la empresa.

- Conocer la problematica financiera en contextos especificos (Pymes, Empresas Familiares, etc.).

- Conocer el entorno financiero nacional e internacional y los riesgos que conlleva.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

L os propios de la materia Finanzas Cor por ativas e Internacionales:

- Capacidad de seleccionar entre las distintas fuentes de financiacin disponibles, internas, externas e
internacionales, las més adecuadas a la problemética especifica de la empresa.

- Posibilidad de establecer y desarrollar politicas de financiacion adecuadas a | as estrategias
empresariales.

- Informacién sobre las posibilidades de financiacién de las empresas de nueva creacion y capacidad de
disefiar una adecuada politica de endeudamiento.

- Obtener una vision adecuada de la problemética financiera de las empresas pequefias y medianas.
- Conocer las fuentes de financiacion europeay lafinanciacion del comercio internacional.

- Comprender laimportancia de lafuncion financieraen €l desarrollo internacional de la empresa.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

1. TEMA 1: EL SISTEMA FINANCIERO Y LA ESTRUCTURA EMPRESARIAL

1.Introduccion.

2.Estructura del sistema financiero espariol.
3.Estructura empresarial en Espafia.
4.Etica y sistema financiero.

2. TEMA 2: FINANCIACION CON ACCIONES

1. Financiacién mediante emision de acciones.
2. La salida a bolsa: oferta publica inicial (OPI).
3. Caracteristicas de las OPI.

4. Capital adicional: nuevas emisiones.
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1. Deuda corporativa.

2. Clausulas de los bonos.
3. Clausulas de reembolso.

TEMA 4: FINANCIACION OPERATIVA Y MERCADO DE CREDITO

. Financiacion operativa.

. El mercado de crédito: caracteristicas basicas.
. Financiacion bancaria a corto plazo.

. La gestion de pagos: el confirming.

. La gestién de cobros: el factoring.

. Financiacion bancaria a medio y largo plazo.

5. TEMA 5: FINANCIACION DE LA PYME

1.Caracteristicas de la Pyme.

2.El Instituto de Crédito Oficial.

3.Las sociedades de garantia reciproca.
4.Los préstamos participativos.

5.El capital riesgo.

6. TEMA 6: FINANCIACION EN UN CONTEXTO INTERNACIONAL

1.El sistema monetario internacional.

2.El mercado de divisas: tipo de cambio, operaciones al contado y a plazo.
3.Emisidn internacional de renta fija y créditos internacionales.

4.El riesgo de insolvencia.
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VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases de teoria 30,00 100

Préacticas en aula 30,00 100

Estudio y trabajo autbnomo 90,00 0
TOTAL 150,00

s

METODOLOGIA DOCENTE

- En las clases tedricas |la metodol ogia basica a emplear seréla clase magistral, aunque se incentivara el
debate y la participacion criticadel estudiante en lamisma. El objetivo es transmitir a alumno la base
tedrica de la asignatura necesaria para €l posterior razonamiento practico en términos financieros.

- Las clases précticas consistiran en €l planteamiento y resolucion de problemasy casos en el ambito de la
asignatura con €l objetivo de que |os estudiantes sean capaces de sintetizar lainformacion relevantey, a
partir de ésta, comprender y solucionar |os g ercicios planteados. El alumno destinara al trabajo personal
una parte de los casos précticos que se le proporcionen.

- En las clases se utilizara indistintamente, y segin convenga, la pizarray la proyeccion de transparencias.
El alumno dispondra del material necesario con la antelacién suficiente a cada sesion.

-

EVALUACION

- Evaluacion continua: computara el 20% de la notafinal de laasignaturay se basara en la participacion e
implicacién del alumno en el proceso de ensefianza-aprendizaje. Al objeto de evaluar € aprendizaje de la
asignatura se empleara un sistema de evaluacion diversificado, que permita poner de manifiesto los
diferentes conocimientos y capacidades adquiridas por |os estudiantes.

- Examen final de curso: computara el 80% de la notade la asignaturay constara de una bateria de
preguntas tipo test y/o de varios casos practicos. Con las preguntas tipo test se persigue determinar |os
conoci mientos generales del alumno respecto ala materia, mientras que con |0s casos practicos se
pretende evaluar la capacidad del alumno para sintetizar lainformacion relevante'y proporcionar una
solucion adecuada a | os problemas planteados. En €l examen se especificarala puntuacion concreta de
cada apartado, pudiéndose exigir una nota minima en algunals de las partes para superar €l examen.

REFERENCIAS
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- CUERVO, A.; RODRIGUEZ, L.; CALVO, A.; PAREJO, J.A. (2014): Manual del sistema financiero
espafol. Ariel Economia.
LASSALA, C.; MEDAL, A.; NAVARRO, V.; SANCHIS, V.; SOLER, A. (2011): Direccion financiera lI:

medios de financiacién empresarial. Pirdmide.

Complementarias
- BERK, J.; DeMARZO, P.; HARDFORD, J. (2010): Fundamentos de finanzas corporativas. Pearson.

BLANCO, F; FERRANDO, M.; MARTINEZ, M.F. (2005): Direccion Financiera I. Piramide. Madrid.
BREALEY, R.; MYERS, S.; ALLEN, F. (2010): Principios de finanzas corporativas. McGraw Hill.

CANTALAPIEDRA, M. (2005): Manual de gestion financiera para pymes. CIE Inversiones Editoriales
Dossat 2000.

FERRANDO, M.; GOMEZ, A.R.; LASSALA, C.; PINOL, J.A.; REIG, A. (2005): Teoria de la
Financiacion I:modelos CAPM, APT y aplicaciones. Piramide.

GOMEZ, A.R., PINOL, J.A., REIG, A.; RODRIGO, A. (2006): Teoria de la financiacion Il: OPT,
estructura de capital y dividendos. Piramide.

MARTIN, J.L.; TELLEZ, C. (2006): Finanzas Internacionales. Thomson

LOPEZ LUBIAN, F.J.; GARCIA ESTEVEZ, P. (2006): Finanzas en Mercados Internacionales. McGraw
Hill.

ROSS, S.; WESTERFIELD, R.W.; JAFFE, J.F. (2009): Finanzas Corporativas. Irwin.

ADENDA COVID-19

Esta adenda solo se activara si la situacion sanitaria lo requiere y previo acuerdo del Consejo de
Gobierno

1. Contenidos
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Se reduce el contenido inicialmente programado en la guia docente, eliminando el tema 6 dedicado ala
financiacion en un contexto internacional y se adopta una metodol ogia docente no presencial para
explicar los temas que no se han podido impartir de manera presencial.

2. Volumen detrabajo y planificacion temporal de la docencia

Lostres primeros temas de |a guia docente se han impartido mediante clases presenciales. Paralos dos
temas restantes se han sustituido por docencia no presencial, respetando el volumen de trabgjo de la guia
docente. Semanalmente se facilita el material correspondiente al cronogramay se realizan tutorias
electronicas pararesolver dudas de la materia.

3. Metodologia docente

Cada profesor utilizala metodologia que mejor se adapta a sus posibilidades técnicas y a su método de
trabajo. Al respeto, se utiliza una amplia gama de recursos:. diapositivas de |os temas que se impartirian si
la docencia fuera presencial, videos grabados de esas diapositivas con audio explicativo, ficheros
explicativos de las diapositivas dejadas, enunciados de problemas précticos en la hora de clase, dejando
un tiempo de resolucion, y facilitando la solucion a acabar el tiempo de resolucion, tutorias semanales
grupales con Blackboard collaborate y tutorias el ectronicas mediante € correo electronico.

4. Evaluacion

Se modifican los pesos de | as diferentes partes del sistema de evaluacion establecido en |a guia docente
original. Asi, la evaluacion continua pasa a tener un peso del 40% y pasa atener caracter recuperable, y la
pruebafinal resulta con un peso del 60%. Hasta ahora la evaluacion continua realizada ha tenido un peso
del 20% por lo cua se complementara con diferentes pruebas dirigidas por cada profesor através de aula
virtual (cuestionarios online, actividadesy gjercicios aresolver y entregar en plazo en el apartado “Tarea”
del aulavirtual, etc.) hasta el 40% de la evaluacion. El examen final serealizarden lafechaoficial
establecida mediante un cuestionario en el aulavirtua, el contenido del cual se correspondera con la guia
académica. Sera un cuestionario con preguntas al eatorias para cada estudiante, carécter secuencial y
duracion temporal gjustada al tiempo estrictamente necesario para responder.

En cualquier caso, € profesorado comuni card adecuadamente a estudiantado toda lainformacion precisa
en relacion con laforma, contenidos, fecha, duracién y valoracién de las pruebas aredlizar para su
evaluacion.
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5. Bibliografia

Labibliografia de la guia docente original se complementa con los material es adicional es el aborados por
el profesorado: diapositivas con audio y/o video, documentos en diferentes formatos con explicaciones
detalladas y problemas resueltos.

35850 Instrumentos de Financiacion de la Empresa 8



