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RESUMEN

Laasignatura Teoria de la Financiacion se imparte en € tercer curso, primer cuatrimestre, del Grado en
Administracion y Direccion de Empresas de la Universitat de Valéncia. Forma parte de la materia
Principios de la Direccion Financiera, e incluye parte del conjunto de conocimientos necesarios para
[levar a cabo la direccion financiera de cualquier empresa. En concreto, se ocupa de la descripcion,
andlisisy valoracion de los instrumentos de financiacion empresarial tanto internos (autofinanciacion)
como externos (acciones, obligaciones...), asi como de |as principales decisiones relativas adicha
financiacion (politica de endeudamiento y politica de dividendos). Por otra parte, dado el objetivo general
de ladireccion financiera de la empresa (a saber, maximizar el valor de mercado de laempresa para el
accionista), resultaimprescindible interrelacionar las decisiones de inversion (estudiadas en la asignatura
Teoria de la Inversion, de 2° curso) con las decisiones de financiacion (las propias de la asignatura que
ahoranos ocupa). Todo ello en el @mbito de los criterios basicos de valoracion financiera: relacion
rentabilidad-riesgo, gestion de carterasy modelo CAPM, afin de conocer laminima rentabilidad que se
ha de exigir aunainversion productiva dado su nivel deriesgo, y por tanto el maximo coste de
financiacion (“ coste de capital”) que debe soportarse con tal inversion.

CONOCIMIENTOS PREVIOS

Relaciéon con otras asignaturas de la misma titulacion

No se han especificado restricciones de matricula con otras asignaturas del plan de estudios.

Otros tipos de requisitos

Para seguir las explicaciones de clase y comprender los conceptos de la asignatura es necesario que el
estudiante cuente con unos conocimientos minimos de Teoria de la Inversion, Estadistica, Contabilidad
Financiera y Matematica Financiera.

COMPETENCIAS

1313 - Grado de Administracion y Direccién de Empresas

- Capacidad de andlisis y sintesis.

- Capacidad de organizacion y planificacion.

- Capacidad para utilizar las TICs en el &mbito de estudio.

- Habilidad para analizar y buscar informacion proveniente de fuentes diversas.
- Capacidad para la resolucion de problemas.

- Capacidad de tomar decisiones.

- Capacidad para trabajar en equipo.
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- Gestionar el tiempo de modo efectivo.
- Capacidad de aprendizaje auténomo.

- Capacidad de adaptacién a nuevas situaciones.

RESULTADOS DE APRENDIZAJE

L os propios de la materia Principios de Direccion Financiera:

« Distinguir con claridad los diferentes tipos de inversion que puede realizar unaempresay conocer
las relaciones entre las decisiones de inversion y de financiacion.

» Capacidad pararedlizar andlisis de proyectos de inversion empresariales.

* Posibilidad de analizar |os diferentes métodos de val oracién de inversiones mediante la utilizacion
de hoja de célculo que permita determinar un rango de variacion en la rentabilidad esperada del
proyecto.

» Posibilidad de establecer y desarrollar politicas viables de inversion y financiacion adecuadas alas
estrategias empresariales.

» Capacidad para disefiar una politica de endeudamiento de la empresa.

» Capacidad para disefiar la politica de dividendos 6ptima en funcién de las circunstancias de la
empresa.

» Capacidad para gestionar carteras utilizando |as herramientas clave en lavaloracién de activosy en
laformacion de precios en los mercados financieros.

DESCRIPCION DE CONTENIDOS

. TEMA 1 - FINANCIACION DE LA EMPRESA: RECURSOS INTERNOS

. La autofinanciacion de la empresa.
. El proceso de amortizacion.
. La retencion de beneficios.

W N -

. TEMA 2 - FINANCIACION DE LA EMPRESA: RECURSOS EXTERNOS

. Financiacion externa y sistema financiero.
. Financiacion mediante emision de titulos.
. Otras fuentes de financiacion empresarial.

W NPFP, DN

. TEMA 3 - VALORACION DE TiTULOS EMITIDOS POR LA EMPRESA

. Valoracién de acciones. Modelo de crecimiento.
. Valoracién de derechos de suscripcién.
. Valoracion de bonos/obligaciones. Emision sobre la par, a la par y bajo la par.

W N PP W
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. TEMA 4 - ESTRUCTURA FINANCIERA, RIESGO Y COSTE DE OPORTUNIDAD DEL CAPITAL

4
1. La estructura financiera de la empresa. Apalancamiento financiero.
2. Tasas de rentabilidad. Riesgo econémico y riesgo financiero.

3. Determinantes del riesgo. Coste de oportunidad del capital.

. TEMA 5 - POLITICA DE ENDEUDAMIENTO Y EFICIENCIA DEL MERCADO FINANCIERO

. La politica de endeudamiento de la empresa: concepto y trascendencia.
. La politica de endeudamiento de la empresa con mercado financiero perfecto.
. La politica de endeudamiento de la empresa con mercado financiero imperfecto.

W N P O

. TEMA 6 - POLITICA DE DIVIDENDOS Y EFICIENCIA DEL MERCADO FINANCIERO

. La politica de dividendos de la empresa: concepto y trascendencia.
. La politica de dividendos de la empresa con mercado financiero perfecto.
. La politica de dividendos de la empresa con mercado financiero imperfecto.

W N PP O

7. TEMA 7 - INTERRELACION DE DECISIONES DE INVERSION Y DE FINANCIACION.
VALORACION DE LA EMPRESA

1. Creacion de valor en la empresa.
2. Flujos financieros en la empresa.
3. Valor de la empresa e interrelacién de decisiones.

VOLUMEN DE TRABAJO

ACTIVIDAD Horas % Presencial

Clases de teoria 30,00 100

Préacticas en aula 30,00 100

Estudio y trabajo autbnomo 90,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENTE

» Lasclasestedricas consistiran en la exposicion de los temas del programa de la asignatura. Se
valorarala participacion del estudiante en cuanto a su capacidad criticay de debate.

» Lasclases practicas consistirdn en laresolucion de gerciciosy en el andlisis de larealidad
empresarial. Se utilizara una coleccion de casos, de |os cuales una parte se destinara a trabajo
personal del aumno.
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EVALUACION

» Evaluacion continua: debe entenderse como un proceso natural de adquisicion de competenciasy
conoci mientos que confluye y condensa en un examen final.

» Examen final: constara de un conjunto de cuestiones tipo test y/o de varias preguntas abiertas en las
gue se combinarateoriay practica.

 Paraaprobar la asignatura debera superarse €l examen final.
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