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35799 Analisi d'estats financers 1



. Guia Docent
35799 Analisi d'estats financers

=5

3

VNIVERSITAT G D VALENCIA

=10\

L'assignatura Analisi d'Estats Financers pretén que I'estudiant que ha cursat en € primer curs|'assignatura
Comptabilitat Financerai en lagual ha aprés, entre altres aspectes de la matéria, a elaborar €ls comptes
anuals d'una empresa, conclusio del cicle comptable, siga en primer lloc, capag d'extraure i comunicar als
usuaris, tant interns com a externs, lainformaci6 continguda en les matei xes perqué aguests adopten
decisions de contingut economic (invertir o no invertir; ampliar el negoci o no; concedir credit o no;
financar-se mitjangant endeutament o mitjancant aportacio de fons per part dels propietaris; saber si
I'empresa es troba en equilibri financer; etc.). En segon lloc pretén que I'estudiant siga capag d'aplicar els
instruments d'andlisis, que ha adquirit als comptes anuals o estats financers d'una empresa, per a poder
enjudiciar la situacié economico-financera de lamateixai intentar arbitrar solucions ales possibles
situacions de desequilibri. En tercer lloc, en e desenvolupament de la seua activitat, |'empresa genera
drets de cobrament al seu favor, que posteriorment transforma en diners mitjancant el cobrament dels
mateixos; pero, també incorre en deutes i obligacions de pagament que ha de satisfer mitjancant
I'aplicacio dels diners anteriors. Determinar o conéixer €l corrent de cobraments per a poder fer front als
Seus pagaments és importantissim per alavida de I'empresa, doncs d'ago depen el seu equilibri financer i
desenvolupament futur. Per a aquesta informaci¢ disposem de I'Estat de Fluxos d'Efectiu (EFE). En quart
[loc, I'estudiant sera capag de determinar, através del Llindar de Rendibilitat, e volum de produccio i
comercialitzacio necessaris per a cobrir els costos totals de la unitat economicai determinar també, en el
cas de multiproduccion, si és eficient la comercialitzacio de tots els productes o sha d'abandonar la
produccio i comercialitzacié d'algun d'ells. Finament, els estudiants han de ser capacos, através dels
instruments adequats, de determinar larendibilitat de I'activitat, i igualment decidir si I'estructura
financera, en ampliacions de negoci, sha de nodrir només amb fons propis o, quan és beneficios per a
I'empresa, acudir al'endeutament, o una combinacié de tots dos.

Amb tot aixd es considera que €l's estudiants es troben en condicions d' abordar I'analisi i interpretacio de
lainformacio economicai financera subministrada per les empreses.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relaci6é amb altres assignatures de la mateixa titulacié
No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Es imprescindible que I"estudiant tinga amplis coneixements de comptabilitat financera.

COMPETENCIES

1313 - Grau d'Administraci6 i Direccio d'Empreses

- Capacitat d'analisi i sintesi.
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- Capacitat d'organitzacié i planificacio.

- Comunicaci6 oral i escrita en la llengua nativa.

- Habilitat per a analitzar i buscar informacio6 provinent de fonts diverses.
- Capacitat de prendre decisions.

- Capacitat per a treballar en equip.

- Capacitat critica i autocritica.

- Gestionar el temps de manera efectiva.

- Capacitat per a elaborar, interpretar i analitzar adequadament els estats financers de les
organitzacions, aixi com comprendre les seues implicacions en altres decisions i arees empresarials.

- Capacitat per a avaluar les consequencies economiques i financeres de I'aplicacié de la normativa
comptable espanyola.

- Capacitat per a aplicar i introduir procediments de millora continua en tots els ambits de
I'organitzacio.

- Capacitat per a establir un sistema d'indicadors de gestiéo empresarial.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

*Coneixer elsinstruments fonamentals que sutilitzen per al'andlisi dels comptes anuals.

*Analitzar el contingut dels documents que integren els comptes anuals amb lafinalitat de prendre
decisions economico-financeres.

*Redlitzar un diagnostique adequat, clar i sintetic. Conéixer leslimitacionsi restriccions de I'analisi
d'estats financers

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. 1. METODOLOGIA DE L"ANALISI D'ESTATS FINANCERS

1.1. Introduccié

1.2. La informacié comptable i I'analisi d'estats financers (AEF)
1.3. Usuaris de la informacié comptable

1.4. Concepte i objectius de 'AEF

1.5. Técniques i instruments generals utilizats en 'AEF

1.6 Classificacio dels estats comptables
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2. 2. ELS COMPTES ANUALS. EL BALANC DE SITUACIO

2.1. Naturalesa i significat del balang

2.2. Estructura del balang. Andlisi dels seus components
2.3. Actiu

2.4. Patrimoni Net

2.5. Passiu

2.6. Presentaci6 del balang en la normativa espanyola

3. 3. ANALISI DE LA SITUACIO FINANCERA A CURT TERMINI

3.1. Abast i significat de la situacio financera a curt termini.
3.2. El cicle de valors a curt termini en I'empresa.

3.3. Concepte de fons de maniobra. Equilibri financer.

3.4. Periode de maduracio.

3.5. El capital circulant necessari.

3.6. Ratios financers.

4. 4. ANALISI DE LA SITUACIO FINANCERA A LLARG TERMINI

4.1. Abast i significat de la situacio financera a llarg termini.
4.2. Estructura i composicié de l'actiu i passiu a llarg termini.
4.3. L'endeutament de I'empresa.

4.4. Altres ratios financers de llarg termini.

5. 5. ELS COMPTES ANUALS: EL COMPTE DE RESULTATS

5.1. Naturalesa i significat del compte de resultats
5.2. Components del resultat

5.3. Els resultats en el compte de pérdues i guanys
5.4. El compte de resultats en el P.G.C.

5.5. El cash-flow com a recursos generats.

5.6. L'excedent empresarial i el valor afegit.

6. 6. ANALISI ECONOMICA

6.1. El comportament dels costos

6.2. El compte de resultats per marges.

6.3. El punt mort o llindar de rendibilitat per a un sol producte

6.4. Els punts critics particulars dels productes i el llindar de rendibilitat
global

6.5. L'apalancament operatiu

6.6. L'index d'eficiencia comercial i el d'absorcié de carregues fixes
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7. 7. ANALISIS DE LA RENDIBILITAT

7.1. Concepte de rendibilitat

7.2. Rendibilitat economica

7.3. Rendibilitat financera

7.4. Descomposicié de la rendibilitat financera: L'apalancament financer
7.5. Altres mesures de rendibilitat

8. 8. ALTRES COMTES ANUALS

8.1. Estat de fluxos d'efectiu
8.2. La memoria
8.3. Altres estats financers

VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 30,00 100
Elaboraci6 de treballs individuals 15,00 0
Estudi i treball autonom 43,00 0
Lectures de material complementari 4,00 0
Preparacio de classes de teoria 10,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 10,00 0
Resolucié de casos practics 8,00 0
TOTAL 150,00

METODOLOGIA DOCENT

En € procés d'ensenyament-aprenentatge s'utilitzaran diferents méetodes docents perqué el / la estudiant
adquireixi totes les competencies detallades anteriorment. En forma resumida, proposem la seglient
metodol ogia:

A les classes tedriques es fara s, fonamentalment, de lallicd magistral. Siniciara cada sessio amb un
esguema dels continguts que es van a abordar i es finalitzara ressaltant els aspectes més rellevants
previstos i determinades ocasions sels passés al's alumnes un concis test sobre el contingut de la classe
magistral exposada aguest dia. Els temes seran tractats mitjancant materials publicats al'aulavirtual i
acudint als manuals recomanats en la bibliografia. Pel que faas manuasi materials subministrats podran
plantgjar diverses guiestions perqué siguin tractades bé per laviadel forum, bé en lestutories. Es
imprescindible que els temes de teoria sestudiin préviament (dues hores ala setmana) per aconseguir una
millor comprensié de la matéria després de I'explicacié oportuna pel / per la professor / a.

L es classes practiques es basaran en larealitzacio d'exercicis 0 suposits, €ls quals permeten aplicar els
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coneixements adquirits ala part teorica. En ocasions, els exercicis seran analitzats pels/ les estudiants a
['aula a partir de les solucions proporcionades pel / per la professor / a. Per tant, en aquestes classes
sutilitza principalment el métode d'aprenentatge basat en la resolucié de problemes, combinant sessions
teoriques (introductories o recapitul atives del tema) amb sessions practiques per al'exposicio dels
suposits practics pels/ per lesalumnes/ es.

AVALUACIO

Esta assignatura utilitza el segtient procediment d'aval uacio:

1. Unaprovade sintesi (examen escrit), que constara de preguntes practiquesi interpretacio del seu
significat.

2. Avaluaci6 continua del/de I'Alumno/a, basada en la participacio i implicacio en e procés d'ensenyanca-
aprenentatge. Esta avaluacio es realitzara tenint en compte les activitats practiques desenrotllades durant
el curs, apartir de I'elaboraci6 de treballs, participaci6 en classe y/o exposicions orals, amb defensa de les
posicions desenrotllades per el/laalumno/a, aixi com en |'avaluacio dels test tedrics redlitzats en 'aula

Lavaloracio de les dos parts anteriors és la segiient:

Laprovade sintesi serael 70% de lanotafinal. Per a aprovar |'assignatura shaura de superar la provade
sintesi.

L'avaluacié continua representara un 30% de lanotafinal del I'assignatura. Per a poder acollir-se a
['avaluaci 6 continua haura d'aconseguir-se com aminim el 80% d'assistenciaaclasse. S el/laaumno/a
opta per no acollir-se al'avaluacio continua tindra com a nota maximala de la prova de sintesi.

L es activitats d'avaluacio continua no son recuperables.

Lanota minima per a superar |'assignatura sera de 5 punts en el comput global.

REFERENCIES

Basiques
- GARRIDO MIRALLES, P. e INIGUEZ SANCHEZ, R. (2017): Analisis de Estados Financieros.
Editorial Piramide.

- BERNSTEIN, L.A. and J.J. WILD (1998) Financial Statement Analysis: Theory, Application and
Interpretation, McGraw-Hill International

- PALEPU, K.G., P.M. HEALY, and E. PEEK (2013) Business Analysis and Valuation Using Financial
Statements, IFRS Edition, South-Western Cengage Learning.

- PENMAN, S. (2001) Financial Statement Analysis and Security Valuation, McGraw-Hill Higher
Education.
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- ARCHEL P., LIZARRAGA, F., SANCHEZ S. y CANO M. (2018): Estados contables. Elaboracion,
analisis e interpretacién. Piramide.

Complementaries

- MARTINEZ GARCIA, F.J.; SOMOHANO RODRIGUEZ, F.M. (2002): Analisis de estados contables.
Comentarios y ejercicios. Piramide

- GONZALEZ PASCUAL, J. (2014): Andlisis de la empresa a través de su informacion econémica-
financiera. Fundamentos tedricos y aplicaciones. Piramide.

- URIAS VALIENTE, J. (2000) Analisis de estados financieros. McGraw_Hill

ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda només s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

1. Contenidos

Se mantienen |os contenidos inicialmente recogidos en la guia docente

Dadas | as particularidades del grupo AR que se imparte conjuntamente, tanto en la sesion de teoria como
de préactica, con el grupo AR de GIB (35890), se acoge a contenido de laficha de laasignaturade la
misma denominacion de latitulacion de International Business.

2. Volumen detrabajoy planificacion temporal dela docencia

Mantenimiento del peso de las distintas actividades que suman las horas de dedicacion en créditos ECTS
marcadas en la guia docente original

El volumen de trabajo se mantiene, asi como la planificacion temporal de la docencia, utilizando las
herramientas on-line existentes en el AulaVirtua como videoconferencias, cuestionario o através del
email.

En las circunstancias actuales, la utilizacion de las herramientas on-line estén dirigida hacia una atencién
més personalizada aumentado las horas de tutorias, sin discriminar en una franja horaria determinada
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Dadas las particularidades del grupo AR que se imparte conjuntamente, tanto en la sesion de teoria como
de préctica, con € grupo AR de GIB (35890), se acoge a contenido de lafichade laasignaturade la
misma denominacion de latitulacion de International Business.

3. Metodologia docente

Listado herramientas docentes: 1. Subida de materiales al Aulavirtual; 2. Propuesta de actividades por
aulavirtua; 3. Videoconferencia BBC; 4. Transparencias locutadas con power point grabado; 5.
Problemas/gercicios resueltos 6. Tutorias mediante videoconferencia. Tutorias a través de chat, email,
Skipe y/o Microsoft Teams.

En el AulaVirtual se depositan los temas tedricos desarrollados por |os profesores. Adicionalmente, cada
tema sera completado, si se considera necesario, con pruebas de sintesis de contenido, sin solucién o
soluciones parcialesy facilitando el mismo contenido de las pruebas de sintesis con solucion compl eta.

L as soluciones de problemas/ejercicios resueltos (clases practicas/laboratorios) se suben a Aulavirtual de
forma progresiva, asociado a contenido del tema tedrico correspondiente.

En relacion con las tutorias se han atendido a través videoconferencia o email.

Dadas | as particularidades del grupo AR que se imparte conjuntamente, tanto en la sesion de teoria como
de practica, con el grupo AR de GIB (35890), se acoge a contenido de laficha de la asignaturade la
misma denominacion de latitulacion de International Business.

4. Evaluacion

Incrementar €l peso de la evaluacién continua en un 10%, procediéndose a considerar un 40% en la
evaluacion de la actividad no presencial y un 60% en la prueba de examen final.

Se mantienen las actividades de evaluacion continuada con apoyo en Skype, Videoconferencia BCC y/o
email.

Examen final se realiza através de pruebas objetivas (tipo test) en aulavirtual.
Para aprobar |a asignatura seré necesario aprobar €l examen final con un 5 sobre 10.

Si el alumno opta por no acogerse a esta eval uacion tendra como nota méximala del examen final
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La nota minima para superar la asignatura sera de 5 puntos sobre 10 en el computo global.

Dadas las particularidades del grupo AR que se imparte conjuntamente, tanto en la sesion de teoria como
de préctica, con € grupo AR de GIB (35890), se acoge a contenido de lafichade laasignaturade la
misma denominacion de latitulacion de International Business.

5. Bibliografia

L os estudiantes disponen en €l Aula Virtual del temario desarrollado por profesores de acuerdo con el
contenido de cada tema, asi como sintesis de éstos acompariados de cuestionario sin solucion 'y con su
solucion completa razonada, de acuerdo con la complejidad de la materia pendiente de desarrollo.

La bibliografia recomendada basica en castellano se mantiene pues esta accesible en la biblioteca en
formato electrénico.
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