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RESUM

Gestio Financera d’ Empreses Turistiques és una assignatura optativa de 4,5 credits ECTS que pertany a
lamateria de Gestié Financera. Dins de I’ esquema curricular del Grau en Turisme, |’ assignatura esta
situada en el primer semestre del quart curs, sent obligatoriala seuarealitzacio per tal de completar la
Mencio de Direccié d’ Empreses Turistiques.

Esta assignatura és |’ tnic contacte de I’ estudiant del Grau en Turisme amb les finances empresarials. Per
aguest motiu, |’ assignatura recull els fonaments per tal que I’ alumne assolisca unaidea general dels
diferents mecanismes financers que es donen en |I’empresa. El punt de partida és ladefinicio de les
tasgques basiques del director financer, aco és. prendre decisions d’ inversi6 productiva, prendre decisions
de financament, i gjustar les entradesi eixides de diners en I’ empresa que les anteriors decisions
provoguen. En aquest sentit, |’ assignatura desenvolupa el's conceptes basics en cadascuna d’ aquestes
arees, proporcionant al’alumne lesideesi les eines necessaries per poder aplicar—es en la practica
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Com ja s’ ha comentat anteriorment, I’ eix central d’ esta assignatura és lavaloracio i seleccio de projectes
d’inversio empresarial, la determinacié de les fonts financeres a disposicio del funcionament de I’ empresa
i I’gust deleseixidesi entrades de diners en |I’empresa. D’ aguesta manera, com a punt de partida
plantegem quin és |’ objectiu de |I’empresa des del punt de vista financer ja que és precisament aquest el
que justifica el posterior desenrotllament dels conceptes financers. A continuacio, estudiem els fonaments
tedrics de les decisions d’inversio, arribant a definir un dels conceptes més importants en la valoracio
d'inversions productives:. € cost d’ oportunitat del capital. Per a completar I’ estudi de ladecisio
d’inversio, tractem la determinaci6 dels diners que genera el projecte d' inversié (fluxos nets de caixa) i

I’ estudi dels diferents criteris objectius que permeten la valoracio de les decisions d’ inversié productives
en |’empresa.

Unavegada s ha abordat |’ estudi de les decisions de I’empresa en I’ ambit de les inversions productives,
S estudia les fonts financeres de que disposa |’ empresa per adur aterme les esmentadesinversionsi les
consequéencies que estes tenen en el seu valor. Per aaixo, s introduixen conceptes basics com la
diferenciaci6 entre financament intern i extern, les vies de finangcament al’ abast de I’ empresa en funcio
delaseuadimensiéi elsdistints tipus d’ actius de qué disposa |’ empresa per al’ obtenci6 de fons.

Es obvi assenyalar que hui en dia qualsevol empresa necessita professionals en I’ ambit financer capagos
de prendre les millors decisions d’inversio, necessitat que s accentua en el context d’incertesa derivat de
la situacié economica actual. Si la presa de les millors decisions d'inversié ha condicionat sempre €l
desenrotllament i la continuitat de I’ empresa, hui es presenta com un requisit imprescindible per ala seua
supervivencia.

Sense detriment de laimportancia que |’ experiencia professional té en la Direccié Financera de

I’ empresa, ésimprescindible per a poder respondre als canvis conéixer |es teories basiques que pertanyen
alesfinances. Per aix0, és necessari que |’ alumne entenga el perque les empresesi els mercats es
comporten d’un determinat mode, és adir, precisa conéixer els fonaments teorics de la presa de decisions
d’inversié i com, mitjancant estes decisions, incrementar €l valor de mercat de I’ empresa.

CONEIXEMENTS PREVIS

Relacié amb altres assignatures de la mateixa titulacié

No heu especificat les restriccions de matricula amb altres assignatures del pla d'estudis.

Altres tipus de requisits

Per al desenrotllament dels conceptes propis de lassignatura lestudiant ha de comptar amb una série de
coneixements i eines adquirides en lassignatura dintroduccié a la Comptabilitat Financera Aplicada a les
Empreses Turistiques (segon semestre del segon curs).

COMPETENCIES
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1317 - Grau de Turisme

- Gestionar els recursos financers.

RESULTATS DE L'APRENENTATGE

Com aresultat del procés d’ aprenentatge, I’ alumne coneixera conceptes com ara:

1. Coneixements basics per alaidentificacio i Us de les tecniques matematiques propies de la
valoracio financera.

2. Capacitat per ainterpretar correctament lainformacio financera extreta d’ aplicacionsi casos
concrets del mén financer.

3. Capacitat per aanalitzar i valorar lesinversions productives de I’ empresa.

4. Capacitat per adeterminar |es consequeéncies de I’ autofinancament en |’ empresa.

5. Coneixement de les fonts financeres al’ abast de I’ empresa.

DESCRIPCIO DE CONTINGUTS

1. TEMA 1: LES FINANCES CORPORATIVES | EL DIRECTOR FINANCER

1.1. Introduccié6 a les finances corporatives.

1.2. Tasques del director financer.

1.3. Lobjectiu de les decisions financeres en lempresa.
1.4. Separacio entre propietat i direccio.

Brealey et al. (2010). Cap. 1
Farin6s (2016). Cap. 1

2. TEMA 2: CONCEPTES BASICS DE MATEMATIQUES FINANCERES

2.1. Concepte de capital financer.
2.2. La capitalitzaci6 i el descompte financer.
2.3. Concepte de renda financera.

Farinds (2016). Cap. 2

3. TEMA 3: FONAMENTS TEORICS DE LES DECISIONS DINVERSIO | CRITERIS DE VALORACIO

3.1. Introduccié.

3.2. El teorema de separacio de Fisher.

3.3. Criteris de valoracio: el Valor Actual Net i la Taxa Interna de Rendiment.
3.4. Qué descomptar?

3.4.1. Estimaci6 dels fluxos de caixa a partir del pressupost de capital.
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3.4.2. Concepte de flux de caixa incremental.

Berck et al. (2010). Cap. 8
Brealey et al. (2010). Cap. 2,6i7
Farinés (2016). Cap. 3i 4

4. TEMA 4. DETERMINACIO DEL COST DEL FINANCAMENT

4.1. Introduccid.
4.2. Concepte doperacio financera.
4.3. Caracteristiques comercials.

Farin6s (2016). Cap. 6

5. TEMA 5: LES FONTS FINANCERES DE L'EMPRESA

5.1. Introducci®.

5.2. Finangament intern.

5.3. Finangament extern a llarg termini alie.

5.3.1. Operaci6 de préstec o empreéstit. Quadres damortitzacid. Tipus damortitzacio.
5.3.2. El leasing.

5.3.3. El renting.

5.4. Finangament extern a llarg termini propi.

5.5. Finangament extern a curt termini.

5.5.1. Fonts espontanies.

5.5.2. Fonts negociades: el préstec a curt termini, el descompte comercial, la polissa de crédit, el
confirming i el factoring.

5.6. Instruments de suport financer a la PIME

Farin6s (2016). Cap. 7
Lassala et al. (2006). Cap. 1i 4
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VOLUM DE TREBALL

ACTIVITAT Hores % Presencial
Classes de teoria 30,00 100
Practiques en aula 15,00 100
Assistéencia a esdeveniments i activitats externes 3,00 0
Elaboraci6 de treballs en grup 14,50 0
Elaboracio6 de treballs individuals 5,00 0
Estudi i treball autonom 30,00 0
Preparacio de classes practiques i de problemes 15,00 0
TOTAL 112,50

METODOLOGIA DOCENT

Atesales caracteristiques dels continguts impartits en |’ assignatura, en les classes teoriques la

metodol ogia basica a emprar és la classe magistral, encaraque s incentivara el debat i la participacio de
I’ estudiant en lamateixa. L’ objectiu és transmetre les teoriesi models relatius ala Direccio Financera de
I’ empresa, de tal forma que I’ estudiant obtinga les bases tedriques necessaries per a posterior raonament
practic en termes financers.

En les classes practiques es plantgjaran problemes i casos en I’ ambit de |’ assignatura amb |’ objectiu que
els estudiants siguen capacos de sintetitzar lainformacio rellevant i a partir d’ esta, comprendre i resoldre
€ls problemes plantejats relatius a les decisions de la Direcci6 Financera.

En qualsevol cas, amb lafinalitat de dinamitzar les classes, no existira una separacio estricta entre les
sessions de teoriai de practica, sind que en funcié de les necessitats docents, S intercalaran casos practics
i teoria.

AVALUACIO

A fi d’avaluar I’ aprenentatge de I’ assignatura s emprara un sistema d’ avaluacio diversificat, que permeta
posar de manifest els diferents coneixements i capacitats adquirides pels estudiants.

D’una banda, un examen escrit (prova de sintesi) que constara de diverses questions breusi casos
practics. Amb les gliestions i €ls casos practics es pretén avaluar la capacitat de I’ dumne per a sintetitzar
lainformacio rellevant i proporcionar una soluci6 adequada als problemes plantgjats. En |’ examen

s especificara la puntuaci6 concreta de cada apartat.

Laprovade sintesi suposara el 80% de lanotafinal del’ assignatura.
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D’atrabanda, e 20% restant de la qualificacio final s obtindra a partir de |’ avaluacio d un treball
realitzat pels estudiants de formaindividual, amb el seguiment corresponent per part del professor a llarg
delaseuaredlitzacio, i de les activitats formatives pel que faales practiques.

Lafinalitat i naturalesa d’ aguestes proves d’ avaluacio continua és fomentar i avaluar el treball i

I” aprenentatge progressiu i continu de I’alumne al llarg del curs, com aixi ho especifical’ article 6 punt 3
del Reglament d’ Avaluacié i Qualificacio de laUniversitat de Valéncia per atitols de grau i master, que
diu: “L’avaluacié continua és un dels criteris base de la programaci6 docent, i ha de ser entesa com una
einadel procés d’ ensenyament-aprenentatge que informaal’ estudiant sobre el seu progrési ho valora’.
Donada la naturalesa finalista d’ aquestes proves d’ avaluacié continua, no seran recuperables en segona
convocatoria.

En qualsevol cas, serarequisit imprescindible haver aprovat la prova de sintesi perqué es considere la
nota obtinguda en I’ avaluacio continua. Si en primera convocatoria no es superala provade sintesi, la
nota de I’ avaluacié continua es guardara per a la segona convocatoria.

El sistema de qualificacions s expressara mitjancant la qualificacié numericad’ acord amb |’ article 5 del
R.D. 1125/2003, de 5 de setembre, pel que s establix €l sistema europeu de creditsi el sistema de
gualificacions en lestitulacions universitaries de caracter oficial i validesa en € territori nacional.

REFERENCIES
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- BREALEY, R., S. MYERS i F. ALLEN (2010): Principios de Finanzas Corporativas. McGraw-Hill.
Madrid.

- LASSALA, C., A. MEDAL, V. NAVARRO, V. SANCHIS i A. SOLER (2006): Direccion Financiera II.
Piramide. Madrid.

- FARINOS, J.E. (2016): Gestion Financiera de la Empresa Turistica. Sintesis.
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- ARGUEDAS, R. i M.T. NOGUERAS (2007): Planificacidn, Direccion y Gestion Financiera de
Empresas Turisticas. Ed. Universitaria Ramén Areces. Madrid.

- GARCIA, R., PEREZ, C. i M.J. PINAS (2007): Gestion Financiera en el Sector Turistico. Ed. Piramide.
Madrid.

- VEGAS, A. (2006): Manual de Finanzas para las Empresas Turisticas. Sintesis. Madrid.
- ROSS, S., RW. WESTERFIELD i J.F. JAFFE (2009): Finanzas Corporativas. Irwin. Madrid.
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ADDENDA COVID-19

Aquesta addenda nomeés s'activara si la situacié sanitaria ho requereix i previ acord del Consell
de Govern

Per a aguest curs academic esta previst gue la docéncia d'aquesta assignatura siga presencial, tant en
teoria com en practica, seguint-se, per tant, el que s estableix en aquesta Guia Docent. No obstant aixo, si
la situaci6 sanitaria canviara, s informaria oportunament de les modificacions que en € seu moment es
realitzaran per al'adaptacio de la docéncia al nou escenari.
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